ASPO Oyj PORSSITIEDOTE 11.2.2016 klo 10.00

ASPO-KONSERNIN TILINPAATOSTIEDOTE 1.1.-31.12.2015

Aspo: Liikevoitto kasvoi Q4, osakekohtainen tulos parani 2015
(Suluissa esitetty vuoden 2014 vastaavan ajanjakson luvut)

Tammi-joulukuu 2015

- Aspon liikevoitto oli 20,6 Me (23,4 Me).

- Tilikauden voitto kasvoi ja oli 19,8 Me (18,4 Me).

- Osakekohtainen tulos oli 0,61 euroa (0,57 euroa).

- ESL Shippingin liikevoitto oli 14,7 Me (16,0 Me), Leipurin-liiketoiminnan 2,4 Me (4,4 Me), Telkon
10,4 Me (9,9 Me) ja Kaukomarkkinoiden -1,2 Me (0,1 Me).

- Liiketoiminnan rahavirta oli 25,0 Me (22,0 Me).

Erityisind erina tilikauden liikevoitto siséltada Kaukomarkkinoiden liikearvon alaskirjausta 1,3 Me ja
lisdksi tilikauden voitto sisaltda rahoituseriin kirjattua arvopapereiden myyntivoittoa 4,9 Me.

Liikevoittoa heikentavat erityisina erina 0,2 Me varaus Tullin maaraddmastéa veronkorotuksesta, joka
littyy Telkon vuosina 2013 ja 2014 maahantuomiin tavaraeriin, seka 0,4 Me asian kasittelyyn
osallistuneiden asiantuntijoiden kuluja. Tilikauden voittoa rasittaa liséksi asiaan liittyva rahoituseriin
kirjattu korkovaraus 1,4 Me. Telko pitda Tullin maaraamia maksuja perusteettomina.

Loka-joulukuu 2015

- Aspon liikevoitto oli 6,2 Me (5,5 Me).

- Vuosineljanneksen voitto oli 3,7 Me (3,7 Me).

- Osakekohtainen tulos oli 0,11 euroa (0,11 euroa).

- ESL Shippingin liikevoitto oli 4,5 Me (5,2 Me), Leipurin-liiketoiminnan 0,4 Me (0,5 Me), Telkon 1,9
Me (2,8 Me) ja Kaukomarkkinoiden 0,6 Me (-0,2 Me).

- Telkon ja Leipurin-liiketoiminnan suhteellinen kannattavuus Vengjan, Ukrainan ja muun IVY:n
alueella parani ja ylitti 7 % liikkevaihdosta.

- Liiketoiminnan rahavirta oli 14,3 Me (15,8 Me).

Vuosineljinneksen likkevoittoa heikentaa erityisiné erind 0,2 Me varaus Tullin maaraddmasta
veronkorotuksesta ja voittoa heikentaa rahoituseriin kirjattu korkovaraus 1,4 Me.

Hallituksen osinkoehdotus
Hallituksen osinkoehdotus varsinaiselle yhtiokokoukselle on 0,41 euroa osakkeelta (0,40 euroa).

Vuoden 2016 yleisnakymat

Markkinoiden epavarmuus jatkuu. Teollisuustuotannon ei odoteta kasvavan Aspon liikketoimintojen
paamarkkina-alueilla 2016 aikana. Aspolle tarkeiden raaka-ainehintojen seka laivojen kansainvalisten
kuivarahtihintojen odotetaan séilyvan historiallisen alhaisella tasolla. Vengjalla kansantalouden ja
teollisuustuotannon odotetaan laskevan edelleen. Ven4jalla kuluttajien ostovoiman odotetaan
laskevan myods 2016 aikana inflaation sailyessa korkeana. EU-markkinoiden teollisuustuotannon
odotetaan elpyvan hitaasti.

Ohjeistus vuodelle 2016
Aspon liikevoitto on 17-24 miljoonaa euroa vuonna 2016 (20,6).



AVAINLUVUT
10-12/ 10-12/ Muutos 1-12/ 1-12/ Muutos
2015 2014 % 2015 2014 %
Liikevaihto, Me 122,1 122.6 -0,4 4458 482,9 -7,7
Liikevoitto, Me *) 6,2 55 12,7 20,6 23,4 -12,0
Liikevoitto-% 51 4.5 4.6 4.8
Voitto ennen veroja, Me **) 3,9 4,0 -2,5 21,3 19,0 12,1
Tilikauden voitto, Me **) 3,7 3,7 0,0 19,8 18,4 7,6
Tulos/osake, euroa 0,11 0,11 0,0 0,61 0,57 7,0
Liiketoiminnan rahavirta, Me 14,3 15,8 -9,5 25,0 22,0 13,7
Oma paaoma/osake, euroa 3,36 3,42 -1,8
Oman paaoman tuotto (ROE), % 19,1 17,8
Omavaraisuusaste,% 33,8 35,2
Nettovelkaantumisaste, % 101,4 101,0
ESL Shipping, liikevoitto, Me 45 52 -13,5 14,7 16,0 -8,1
Leipurin, liikevoitto, Me 0,4 0,5 -20,0 2,4 4.4 -455
Telko, liikevoitto, Me 1,9 2,8 -32,1 10,4 9,9 51
Kaukomarkkinat, liikkevoitto, Me 0,6 -0,2 400,0 -1,2 0,1 -1300,0

*) Tilikauden 2015 liikevoittoon siséltyy erityisina erind 1,3 Me:n liikearvon alaskirjaus seka Tullin
maaraamia maksuja ja asian kasittelyyn liittyvia asiantuntijakuluja 0,6 Me, joista viimeiselle neljannekselle
kohdistuu 0,2 Me.

**) Tilikauden 2015 voittoon siséltyy erityisind erind 1,3 Me:n liikearvon alaskirjaus, 4,9 Me:n myyntivoitto
seka Tullin maaradmia maksuja ja asian kasittelyyn liittyvia asiantuntijakuluja 2,0 Me, joista viimeiselle
neljdnnekselle kohdistuu 1,6 Me.

ASPO-KONSERNIN TOIMITUSIJOHTAJA AKI OJANEN KOMMENTOI TILIKAUTTA:

"Haastavassa markkinatilanteessa Aspo teki hyvan osakekohtaisen tuloksen 0,61 euroa (0,57) seka
vahvan liiketoiminnan rahavirran 25,0 miljoonaa euroa (22,0). ESL Shipping ja Telko saavuttivat hyvan
liikevoittotason. Kaukomarkkinoiden operatiivinen kannattavuus parani ja Leipurin-liiketoiminnan tulos ol
normaalia heikompi. Aspon monialastrategia osoittautui jalleen hyvéaksi. Neljasta liiketoiminnastamme
kolmen tulospotentiaali kehittyi hyvin. Aspon liiketoimintojen menestys itdmarkkinoilla oli erittain
haastavassa markkinatilanteessa kiitettdvad. Kannattavuus Vengjan, Ukrainan ja muiden IVY-maiden
markkinoilla parani vertailuvuodesta ja likkevoittoprosentti oli noin 8 %.

Telko paransi vuositason kannattavuuttaan ja teki ennatysliikevoiton, 10,4 miljoonaa euroa sisaltaen
liikevoittoa heikentavét 0,6 miljoonan euron erityiserat. Saavutetun kannattavuuden merkitysta korostaa
heikko markkinatilanne — 6ljyn hinnan voimakas lasku 2015 aikana seka itamarkkinoiden jatkunut kriisi.
Telko paransi merkittavasti kannattavuuttaan itamarkkinoilla.

ESL Shipping teki hyvan liikevoiton, 14,7 miljoonaa euroa. Historiallisen heikko markkinatilanne korostaa
varustamon hyvaa tuloksentekokykya. Modernit alukset, pitkaaikaiset asiakassopimukset seka
erikoisosaaminen Itamerelld ja arktisella alueella ovat tuloksenteon takana. Varustamon uusi,
monivuotinen SSAB:n kuljetussopimus, noin 6-7 miljoonaa tonnia/vuosi, ja uudet tilatut alukset, maailman
ensimmaiset polttoainetehokkaat LNG-kayttoiset kuivarahtialukset, antavat hyvan lahtokohdan ESL
Shippingin kasvulle vuosiksi eteenpdin. Alusten kayttoonotto tapahtuu vuonna 2018.



Leipurin-liiketoiminnan kannattavuus oli heikko aikaisempaan tasoon verrattuna, liikkevoitto oli 2,4
miljoonaa euroa. Venajan kriisi on vahentanyt erityisesti leipomokoneiden tilauksia ja toimituksia Venajalla
ja siksi leipomokoneiden liikevoitto jai kokonaisuudessaan tappiolle. Leipomoraaka-aineissa kannattavuus
sdilyi Venajalla hyvana, liikevoitto oli yli 10 %, mutta tuontielintarvikkeiden volyymin laskun vuoksi
liikevaihto laski euroissa merkittavasti laskun hidastuessa loppuvuotta kohti. Leipurin uudisti strategiansa
ja muuntuu leipomoraaka-aine- ja konetukkurista konseptitoimittajaksi leipomoteollisuuden liséksi myds
kodin ulkopuolisen syémisen markkinoilla kuten kahvilat, ruokalat, huoltamoketjut jne. Leipurin odotetaan
vaihtavan toimitusjohtajaa kevééan 2016 aikana. Tuloksen tulee parantua merkittavasti.

Kaukomarkkinoiden kannattavuus parani loppuvuotta kohden ja se saavutti positiivisen operatiivisen
tuloksen 2015. Kaukomarkkinat uudisti strategiansa ja siirtyi teknisesta tukkukauppiaasta liikkuvan

tietotyon ratkaisutarjoajaksi. Yhtio laajentaa palvelutarjoomaansa kokonaisratkaisuihin vuoden 2016
aikana.

Aspo on nykyisella rakenteellaan entistdkin vahvempi hakemaan kasvua ja kannattavuuden paranemista
heikosta suhdanteesta huolimatta.”

ASPO-KONSERNI
LIKEVAIHTO

Liikevaihto segmenteittain
10-12/2015 10-12/2014 Muutos 1-12/2015 1-12/2014 Muutos

Me Me % Me Me %
ESL Shipping 19,9 23,2 -14,2 76,2 85,2 -10,6
Leipurin 31,5 36,1 -12,7 117,8 1349 -12,7
Telko 53,6 55,8 -3,9 215,3 226,8 51
Kaukomarkkinat 17,1 7,5 128,0 36,5 36,0 1,4
Muu toiminta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 122,1 122,6 -0,4 445.8 482,9 -7,7

Segmenttien valilla ei ole merkittavaa liikevaihtoa.

Liikevaihto markkina-alueittain

10-12/2015 10-12/2014  Muutos 1-12/2015 1-12/2014  Muutos

Me Me % Me Me %
Suomi 38,8 40,5 -4,2 1477 162,0 -8,8
Skandinavia 11,6 12,7 -8,7 51,8 47,9 8,1
Baltia 12,6 15,7 -19,7 50,4 55,7 -9,5
Vendja, Ukraina + muut
IVY-maat 34,7 39,0 -11,0 128,3 153,0 -16,1
Muut maat 24,4 14,7 66,0 67,6 64,3 51

Yhteensa 122,1 122,6 -0,4 445,8 482,9 -7,7



TULOS

Liikevoitto segmenteittain

10-12/2015 10-12/2014 Muutos 1-12/2015 1-12/2014 Muutos

Me Me % Me Me %
ESL Shipping 4.5 52 -13,5 14,7 16,0 -8,1
Leipurin 0,4 0,5 -20,0 2,4 4.4 -45,5
Telko *) 1,9 2,8 -32,1 10,4 9,9 51
Kaukomarkkinat **) 0,6 -0,2 400,0 -1,2 0,1 -1300,0
Muu toiminta -1,2 -2,8 57,1 -5,7 -7,0 18,6
Yhteensa 6,2 55 12,7 20,6 23,4 -12,0

*) Tilikauden 2015 liikevoittoon sisaltyy erityisind erina Tullin m&ardamia maksuja ja niihin liittyvia
asiantuntijakuluja 0,6 Me, joista viimeiselle neljannekselle kohdistuu 0,2 Me.

**) Tilikauden 2015 liikevoittoon sisaltyy erityisend erana 1,3 Me:n lilkkearvon alaskirjaus.
Osakekohtainen tulos

Tilikauden tulos/osake oli 0,61 euroa (0,57). Oma paaoma/osake oli 3,36 euroa (3,42).
Taloudelliset tavoitteet

Aspo tavoittelee keskimaarin yli 20 prosentin oman pddoman tuottoa, enintdén 100 prosentin
nettovelkaantumisastetta seka nykyrakenteella 7 prosentin liikevoittoa.

Tilikauden liikevoittoprosentti oli 4,6 % (4,8), oman padoman tuotto oli 19,1 % (17,8) ja
nettovelkaantumisaste 101,4 % (101,0).

VUODEN 2016 NAKYMAT

Kansainvdlisen talouden ja Euroopan talousalueen teollisuuden hitaan kasvun aika tulee jatkumaan.
Epavarmuus ja heikko suhdanne Aspolle tarkeilla iddn kasvumarkkinoilla jatkuu. Vengjan, IVY-maiden ja
Ukrainan tulevaa kehitysta ja epavarmuuden taloudellisia vaikutuksia on erityisen vaikea arvioida.
Valuuttojen arvioidaan edelleen vaihtelevan voimakkaasti, inflaation sailyvan Vendjalla korkeana ja
Vendjan kansantuotteen laskevan edelleen.

Oljyn hinta sailynee matalalla tasolla. Yleisesti tuotannollisten raaka-aineiden hintojen odotetaan
pysyvan alhaisina. Konserni jatkaa markkinaosuuksien kasvattamista kannattavasti strategisesti tarkeilla
idan kasvumarkkinoilla osan lansimaisista kilpailijoista vetaydyttya markkinoilta. Kansainvélisten
kuivarahtihintojen odotetaan sailyvan matalina mutta varustamo on varmistanut kapasiteettinsa kayton
paaosin pitkaaikaisin sopimuksin. Supramax-alukset joutuvat liikennéimaan myés kansainvélisilla,
heikoilla spot-markkinoilla vuoden 2016 aikana.

Ohjeistus vuodelle 2016: Aspon liikevoitto on 17-24 miljoonaa euroa vuonna 2016 (20,6).



ASPON LIIKETOIMINNAT

ESL SHIPPING

ESL Shipping on ItAmeren johtava kuivia irtolasteja kuljettava varustamo. Tilikauden lopussa varustamon
tonnisto koostui 14 yksikdstd, joista 13 oli varustamon omia ja yksi vuokrattu yksikko.

10-12/2015 10-12/2014 Muutos-% 1-12/2015 1-12/2014 Muutos-%

Liikevaihto, Me 19,9 23,2 -14,2 76,2 85,2 -10,6
Liikevoitto, Me 4,5 52 -13,5 14,7 16,0 -8,1
Liikevoitto-% 22,6 22,4 19,3 18,8

ESL Shippingin alukset ovat operoineet paaosin Itamerelld ja Euroopan liikenteessa seka suorittaneet
merilastausta ja purkausta. ESL Shippingin kuljetukset Itdmerella ja Pohjanmerelld perustuvat
pitkdkestoisiin sopimuksiin ja vakiintuneisiin asiakassuhteisiin. Yleiset kuivien irtolastien
markkinarahtihinnat laskivat edelleen loppuvuonna 2015 ja ovat historiallisen matalalla tasolla.

Neljannelld neljanneksellad varustamo solmi pitkaaikaisen puitesopimuksen raaka-aineiden
merikuljetuksista terasyhtié SSAB:n kanssa ja tilasi maailman ensimmaiset suuret
maakaasukayttoiset irtolastialukset. Uusien alusten hiilidioksidipaastot kuljetettua rahtitonnia kohden
tulevat pienenemaan yli 50 % nykyisiin aluksiin verrattuna, mika tekee laivoista kokoluokassaan
maailman tehokkaimmat. Liséksi solmittiin energiayhtio Fortumin kanssa varustamon ensimmainen
merkittava kuljetussopimus kasvaville uusiutuvan energian markkinoille.

ESL Shippingin neljdnnen neljanneksen liikevaihto laski edellisvuoden vastaavan ajanjakson tasolta
19,9 miljoonaan euroon (23,2) alentuneen polttoaineen hinnan ja merkittavasti pienempien
energiahiilen kuljetusmaarien takia. Kannattavuus sdilyi hyvana ja lilkevoitto oli 4,5 miljoonaa euroa
(5,2). Loka-joulukuussa ESL Shipping kuljetti lasteja 3,1 miljoonaa tonnia (3,5).

Merelld tapahtuva suurten valtamerialusten lastaus- ja purkaustoiminta oli vuoden viimeisella
neljannekselld aktiivista. TAman erikoisosaamista ja -kalustoa vaativan toiminnan onnistunut
operatiivinen hallinta loppuvuonna vallinneista poikkeuksellisen kovatuulisista sddolosuhteista
huolimatta paransi kannattavuutta.

My6s terasteollisuudessa erikoisosaamista ja -kalustoa vaativat merioperaatiot muodostavat
merkittdvan osan varustamon toimintaa.Terasteollisuuden kuljetusmaarét olivat vuoden viimeisella
neljanneksella vertailukauden tasolla. Energiateollisuudessa kivihiilen kuljetusmaaré lahes puolittui
edellisvuoden vastaavasta ajanjaksosta valmiiksi korkeista varastotasoista ja joidenkin laitosten
sulkemisista johtuen.

ESL Shipping sailytti haastavasta markkinaympaistosta huolimatta hyvan kannattavuuden vuonna
2015, liikevoitto oli 14,7 miljoonaa euroa (16,0). Varustamon liikevaihto kuitenkin laski tammi-
joulukuussa 76,2 miljoonaan euroon (85,2). Liikevaihdon laskuun vaikutti erittdin voimakkaasti
alentunut laivapolttoaineen hinta, joka polttoaineklausuulien kautta vaikuttaa rahtihintoihin.
Liikevaihdon laskuun ovat vaikuttaneet myos energiahiilen alentuneet kuljetusmaaréat ja
edellisvuoteen verrattuna yhdella aluksella alentunut kuljetuskapasiteetti. Vuonna 2015 ESL Shipping
kuljetti lasteja 11,1 miljoonaa tonnia (12,1).

Varustamo on jatkanut voimakasta panostusta energiatehokkuuden kehittdmiseen. Varustamon
hiilijalanjalki pieneni vuoden 2015 aikana 7,7 % edelliseen vuoteen verrattuna. Vuoden 2015 alusta
voimaan tullut rikkidirektiivi ei ole vaikuttanut yleiseen aluskapasiteetin tarjontaan Itameren tai



Pohjanmeren alueella.

Varustamo on voittanut oikeusprosessin intialaista ABG Shipyard -telakkaa vastaan vuonna 2011
vastaanotetun m/s Alppilan takuuaikaisten korjausten korvaamisesta. Korvauspaatoksen maéara on
0,8 miljoonaa euroa lisattyna koroilla. Paatoksen vaikutusta ei ole sisallytetty tilinpdatokseen vaan se
tullaan kasittelemaan silla kaudella, jolla paatéksen mukaiset maksut saadaan.

ESL Shippingin ndkymat 2016

Paaosa yhtion kuljetuskapasiteetista on varmistettu Itdmerelld ja Pohjois-Euroopassa pitkaaikaisin
sopimuksin. Venajan ruplan voimakkaasti heikentynyt arvo suhteessa Yhdysvaltojen dollariin ja
euroon tukee Vendjalta vietdvan raaka-aineen kansainvalista kilpailukykya, ja ESL Shippingin
kuljetusvolyymien Venajalta odotetaan kasvavan tai sailyvan ennallaan.

Kansainvdlisten kuivarahtihintojen odotetaan sailyvan edelleen hyvin alhaisina. Suurten
kuivarahtialusten markkinarahdit ovat alempana kuin koskaan aiemmin nykyisen Baltic Dry -indeksin
noteerausaikana vuodesta 1985 lukien. Merkittdvimpana syyna tahan pidetaén Kiinan alentunutta
raaka-ainekysyntéaé ja samanaikaista tonniston ylitarjontaa. Tilanne heijastuu my6s suurten
jaavahvistettujen alusten markkinaan tehden siitéa edellisvuotta haastavamman. Supramax-alukset
joutuvat liikennéimaan myds kansainvalisilla, erittdin heikoilla spot-markkinoilla vuoden 2016 aikana.

Terasteollisuuden kuljetusvolyymien ennustetaan olevan hieman edellisvuotta pienemmat, mutta
operoinnin tehon arvioidaan olevan edellisvuotta parempi. Kysynnan sesonkivaihtelu edellyttaa
puskuproomujarjestelméan kapasiteetin sopeuttamista kevaalla ja kesalla edellisten vuosien tapaan.

Energiateollisuuden kuljetustarpeen ennustetaan kokonaisuudessaan olevan edellisvuotta
suuremman. Sopimukset bioenergian kuljetuksista Itamerella ja niisté saatavat kokemukset antavat
hyvan pohjan toiminnan laajentamiselle tulevaisuudessa.

Kysynta merella tapahtuvaan suurten alusten lastaus- ja purkaustoimintaan on edelleen vilkasta.
Varustamo jatkaa tyota asiakaspinnan laajentamiseksi energia- ja terasteollisuussektoreiden
ulkopuolelle erityisesti sellaisiin asiakassegmentteihin, joissa voidaan laajentaa yhtion toiminta-aluetta
hyodyntaen alusten itsendaista lastinkasittelykykya sekéa poikkeuksellisen hyvaa jadvahvistusta.
Vuoden 2016 aikana viisi alusyksikk®a tullaan telakoimaan suunnitelman mukaisesti.

LEIPURIN

Leipurin palvelee leipomo- ja elintarviketeollisuutta sekd kodin ulkopuolisen syémisen markkinoita
kokonaisratkaisuilla. Leipurin tarjoaa asiakkailleen parhaita leivonnan ja herkuttelun konsepteja.
Nama kasittavat tuotevalikoiman kehityksen, reseptiikan, raaka-aineet, koulutuksen ja laitteet aina
myyntipisteiden suunnitteluun saakka. Osana kokonaisratkaisuja Leipurin suunnittelee, toimittaa ja
huoltaa leipomoteollisuuden valmistuslinjoja, paistopisteita seka muita elintarviketeollisuudessa
tarvittavia koneita ja laitteita. Leipurin raaka-aineita ja koneita toimittavat kumppanit ovat alansa
johtavia kansainvalisid valmistajia. Leipurin toimii Suomessa, Venjéalla, Baltiassa, Puolassa,
Ukrainassa seké Kazakstanissa ja Valko-Vendjalla.

10-12/2015 10-12/2014 Muutos-% 1-12/2015 1-12/2014 Muutos-%
Liikevaihto, Me 31,5 36,1 -12,7 117,8 134,9 -12,7
Liikevoitto, Me 0,4 0,5 -20,0 2,4 4.4 -45,5
Liikevoitto-% 1,3 1,4 2,0 3,3



Kolmatta vuotta jatkunut viljaperaisten ja muiden keskeisten raaka-aineiden hintojen lasku tasaantui
syksyn satokauden myéta. Suomalaisen leipomoteollisuuden tuotteiden kokonaiskysynta on laskenut
ja korvautunut osittain ulkomaisilla pakastetuotteilla vahentden suomalaisen teollisuuden hankintoja.
Vendjan talouden kriisi on heikentényt kuluttajien ostovoimaa Vengjalla ja lisannyt voimakkaasti
inflaatiota, joka on ruoan osalta yli 20 %. Venjalla leipomotuotteiden kysynta on siirtynyt edullisiin
tuotteisiin ja raaka-aineita on pyritty vaihtamaan halvempiin, paikallisesti tuotettuihin raaka-aineisiin.
Baltian markkinoilla ei ole ollut merkittavia muutoksia.

Leipurin neljdnnen neljanneksen liikevaihto laski ja oli 31,5 miljoonaa euroa (36,1). Liikevoitto oli 0,4
miljoonaa euroa (0,5). Vuosineljanneksen liikevoittoprosentti oli 1,3 %. Heikentynyt rupla seka
rahoituksen korkea hinta vahensivat merkittavasti investointeja Vengjalla, mika alensi Leipurin
konemyynnin toimitusmaarid vuonna 2015. Haastavassa markkinatilanteessa leipomoraaka-aineiden
myynti laski euromaaraisesti Venajalla, mutta liikevoittoprosentti sailyi edelleen hyvalla 10 %:n tasolla.
Liiketoiminta Baltiassa, Ukrainassa ja muissa IVY-maissa on kehittynyt suunnitellusti. Suomessa
liikevaihto on laskenut suomalaisen teollisen leipomisen vahentymisen vuoksi.

Kone- ja laiteinvestointien taso sailyi neljannella neljanneksella matalana kaikissa Leipurin
toimintamaissa. Vengjan markkinoiden epasuotuisasta kehityksesté johtuen koneliiketoiminta oli
vuonna 2015 tappiollista. Kysynta oli vilkkainta koneliiketoiminnan uusilla, ydinmarkkinoiden
ulkopuolisilla alueilla Lansi-Euroopassa ja Lahi-idassa.

Vendjan, Ukrainan ja muiden IVY-maiden euromaarainen liikevaihto laski neljannelld neljanneksella
vertailukauteen verrattuna 15 % ja oli 9,1 miljoonaa euroa (10,8). Venajalla Leipurin on korvannut
tuontiraaka-aineita paikallisesti hankituilla raaka-aineilla, mika on osaltaan alentanut liikevaihtoa.
Kannattavuus Venajalla on kuitenkin sailynyt hyvana ja markkina-asema vahvistunut. Iltdmarkkinoilla
kokonaisuutena suhteellinen kannattavuus parani neljnnella neljanneksellé ja oli noin 7 %. Viron,
Latvian ja Liettuan markkinoilla raaka-ainemyynti sailyi vuoden 2014 tasolla.

Leipurin-liiketoiminnan koko vuoden liikevaihto oli 117,8 miljoonaa euroa (134,9) ja liikevoitto 2,4
miljoonaa euroa (4,4). Vendjan, Ukrainan ja muiden IVY-maiden liikevaihto laski 26 % ja oli 30,6
miljoonaa euroa (41,4). Liikevoitto markkina-alueella laski mutta kannattavuus oli edelleen noin 7 %.

Leipurin nakymat 2016

Markkinatilanteen odotetaan sailyvan haasteellisena Leipurin keskeisilla markkinoilla. Vengjan
taloustilanteen arvioidaan edelleen jatkuvan heikkona ja inflaation sailyvan korkeana, mista johtuen
investointihalukkuus Venajalla pysyy alhaisella tasolla. Kuluttajien ostovoiman odotetaan
heikkenevén. Leipurin sailyttaa alueella hyvan kannattavuuden ja vahvistaa markkina-asemaansa.
Vendjalla Leipurin on kehittédnyt pakasteleipavalikoiman tarjopomaa ja jakelua ja pakasteleipatuotteiden
valmistuttaminen on tarkoitus aloittaa 2016. Tuotevalikoima rakentuu yhteistydssa eurooppalaisten ja
paikallisten pakasteleipatuottajien kanssa. Leipomoraaka-aineiden paikallista hankintaa on lisatty
korvaamaan tuontiraaka-aineita ja tavoitteena on kasvattaa paikallisten raaka-aineiden osuus yli 50
%:iin. Paikallinen hankinta on hajautettu ja merkittévid kumppaneita on jo kymmenia.

Leipurin kehittaa asiakkaille entistd kokonaisvaltaisempia ratkaisuja. Kodin ulkopuolisen syémisen
markkinat ovat Leipurin-liiketoiminnalle merkittdva uusi toiminta-alue. Markkina-aseman odotetaan
sdilyvan vahvana Suomessa ja Baltiassa teollisen leipomisen sektorissa. Koneliiketoiminta parantaa
kannattavuuttaan.

Leipurin Qyj:n hallitus on kdynnistanyt uuden toimitusjohtajan rekrytoinnin. Nimityksen odotetaan
tapahtuvan kevaan aikana.



TELKO

Telko on johtava Itdmeren alueen muoviraaka-aineiden ja teollisuuskemikaalien asiantuntija ja
jakelija. Sill& on toimintaa Suomessa, Baltiassa, Skandinaviassa, Puolassa, Tsekissé, Slovakiassa,
Ukrainassa, Venajalla, Valko-Venajalla, Kazakstanissa, Azerbaidzanissa, Georgiassa ja Kiinassa.
Hankintatoiminta on kansainvalista. Liiketoiminta perustuu alan parhaiden kansainvalisten
paamiesten edustuksiin sek& oman henkiléston asiantuntemukseen. Yhdessé alueellisten
asiakkaiden kanssa kehitetdan heidan tuotantoansa ja tuotteidensa kilpailukykya.

10-12/2015 10-12/2014 Muutos-%  1-12/2015  1-12/2014  Muutos-%

Liikevaihto, Me 53,6 55,8 -3,9 2153 226,8 -5,1
Liikevoitto, Me *) 19 2,8 -32,1 10,4 9,9 51
Liikevoitto-% 3,5 50 4,8 4,4

*) Tilikauden 2015 liikevoittoon sisdltyy erityisend erana Tullin maaradamia maksuja ja asian
kasittelyyn liittyvia asiantuntijakuluja 0,6 Me, joista viimeiselle neljannekselle kohdistuu 0,2 Me.

Telkon menestys pohjautuu oikeisiin strategisiin valintoihin kuten muoviliiketoiminnan osuuden
kasvuun, idan markkinoiden erinomaiseen menestykseen seka Skandinavian ja Puolan kannattavaan
kasvuun.

Kesalla alkanut Telkon myymien raaka-aineiden hintojen lasku jatkui myos vuoden lopulla. Oljyn
matala hintataso vahvisti raaka-aineiden myyntihintojen laskutrendia vuoden loppua kohden, mika
alensi liikevaihtoa. Epavarmuus itamarkkinoilla jatkui l&pi koko vuoden. Liséksi vuoden aikana
tapahtunut Vengjan ja Ukrainan valuuttojen heikentyminen lisési epavarmuutta ja paransi paikallisten
raaka-aineiden kilpailukykya verrattuna maahantuotuihin raaka-aineisiin. Valuuttojen heikentyminen
Vendjalla, Valko-Vengjalla, Kazakstanissa ja Ukrainassa laski edelleen kuluja euroina laskettuna,
mika osaltaan paransi kannattavuutta. Teollisuustuotannon heikko kysynta jatkui lansimarkkinoilla,
mista huolimatta Telko onnistui kasvattamaan liikevaihtoa Puolassa ja Skandinaviassa.

Neljannelld neljanneksella Telkon liikevaihto laski 4 % ja oli 53,6 miljoonaa euroa (55,8). Liikevoitto
laski ja oli 1,9 miljoonaa euroa (2,8) sisaltden erityiserid 0,2 miljoonaa euroa. Merkittavin syy
liikevoiton laskuun oli Venajan, Ukrainan ja muiden IVY-maiden vertailukautta matalampi liikevoitto
seka erityiserat. Iltamarkkinoiden haasteellisesta tilanteesta johtuen markkina-alueen
likevoittoprosentti laski hieman, mutta oli kuitenkin yli 7 %. Neljannella neljanneksella Venajan
talouden nakymat pysyivat heikkoina samalla kun myytévien raaka-aineiden hinnat jatkoivat
laskuaan.Telkolle tarke& Vendjan rupla heikkeni noin 10 % edellisesta neljdnneksesta. Telkon hyvan
operatiivisen valmiuden vuoksi valuuttojen heikkenemiseen reagoitiin nopeasti ja siksi valuuttojen
heikentymisell& ei ollut oleellista vaikutusta vuosineljanneksen liikevoittoon.

Telkon toimintaymparist6 oli haastava vuonna 2015. Haastavasta markkinatilanteesta huolimatta
Telko teki ennétysliikevoiton,10,4 miljoonaa euroa (9,9). Liikevoittoa heikentéavat erityisiné eriné 0,2
miljoonan euron varaus Tullin maarddmasta veronkorotuksesta, joka liittyy Telkon vuosina 2013 ja
2014 maahantuomiin tavaraeriin, seké asian kasittelyyn osallistuneiden asiantuntijoiden kulut 0,4
miljoonaa euroa. Telko pitaa Tullin maaraamia maksuja perusteettomina.

Telkon liikevaihto vuonna 2015 laski 5 % edellisestéa vuodesta ja oli 215,3 miljoonaa euroa (226,8).
Lasku johtui itamarkkinoiden valuuttojen heikentymisesta. Paikallisvaluutoissa kasvu jatkui hyvana.
Oljyn hinnan laskusta seka Vengjan ja Ukrainan markkinoiden epévarmuudesta huolimatta Telko



onnistui parantamaan kannattavuutta edellisvuodesta. Vendjan, Ukrainan ja muiden IVY-maiden
liikevaihto vuonna 2015 laski euromaéaraisesti noin 10 %, mutta paikallisvaluutoissa liikevaihto kasvoi
merkittavasti. Telkon liikevaihto itamarkkinoilla oli 95,5 miljoonaa euroa (106,9). Venéajalla liikevaihto
kasvoi 14 % ja Ukrainassa yli 40 % paikallisvaluutoissa laskien. Lansimarkkinoilla liikevaihto pysyi
edellisen vuoden tasolla.

Vuonna 2015 muovien myyntivolyymit laskivat Vengjan, Ukrainan ja muiden IVY-maiden alueella,
mutta kasvoivat lAnsimarkkinoilla. Kemikaalien myyntivolyymit kasvoivat seka ita- etta
lansimarkkinoilla.

Liikevoittoprosentti kasvoi merkittavasti itdmarkkinoilla ja pysyi lansimarkkinoilla edellisvuoden tasolla.
Vendjan, Ukrainan ja muiden IVY-maiden liikevoittoprosentti ylitti 8 %. ItAmarkkinoilla kannattavuuden
parantumiseen vaikutti aikaisemmin toteutettu laajentuminen miljoonakaupunkeihin, markkina-
aseman vahvistuminen ja kulutehokkuuden lisd&antyminen.

Telkon nakymat 2016

Lansimarkkinoilla Telkolle tarkeiden teollisuudenalojen ei odoteta kasvavan merkittavasti vuoden
2016 aikana. Vengjalla ja Ukrainassa teollisuuden kysynnan kasvun ennakoidaan pysyvan heikkona
tai jopa laskevan. Telkon myymien raaka-aineiden hintojen vaihtelun ja itdmarkkinoiden valuuttojen
merkittavien kurssimuutosten odotetaan edelleen jatkuvan. Oljyn hinnan arvioidaan sailyvan matalalla
tasolla. Raaka-aineiden tuleva hintakehitys vaikuttaa liikevaihdon kehitykseen. Heikentyneet
itavaluutat vahentavat Telkon vuoden 2016 euromaaraisia kuluja, mika parantaa osaltaan
kannattavuutta. Teknisten muovien osuus Telkon liikevaihdosta on huomattava, mik& on vahentanyt
toiminnan syklisyyttd ja parantanut kannattavuutta.

Telko solmi vuoden viimeisella neljanneksella sopimuksen Castrolin automotive moottoriéljyjen koko
tuotevalikoiman edustuksesta Suomen markkina-alueella. Talla sopimuksella on positiivinen vaikutus
Suomen ja voiteluaineliiketoiminnan liikevaihtoon ja liikevoittoon toisesta neljanneksesta 2016 alkaen.
Liséksi Telko on jatkanut Vendajan terminaalihankkeen toteuttamista ja kdynnisti maa-alueen
hankinnan Pietarin alueelta. Tavoitteena on aloittaa rakennustydt vuoden 2016 aikana, jolloin
terminaalin kayttdonotto ajoittuisi jo vuodelle 2017. Terminaali mahdollistaa uusien palvelujen
tuottamisen Venajan markkinoilla seké varmistaa osaltaan pitkan aikavalin kasvua.

Telko jatkaa strategiansa mukaista laajentumista kasvumarkkinoilla. Tavoitteena on liséata
markkinaosuutta lansimarkkinoilla sek& laajentua itdisessa Keski-Euroopassa yritysostojen kautta.
Telkon kaikissa liiketoiminnoissa jatketaan panostuksia orgaaniseen kasvuun. Telko tulee
perustamaan vuoden 2016 aikana tytaryhtion Azerbaidzaniin.

KAUKOMARKKINAT
Kaukomarkkinat on vaativien liikkuvien tietotydympaéristdjen asiantuntija. Se toimittaa parhaat
tyokalut, tuottavuutta parantavat ratkaisut ja tehokkaan kayton varmistavat palvelut terveydenhuollon,

teollisuuden, logistiikan ja viranomaisten tarpeisiin. Valikoimiin kuuluvat myds energiatuotteet.
Kaukomarkkinoilla on toimintaa Suomessa ja Kiinassa.

10-12/2015 10-12/2014 Muutos-%  1-12/2015 1-12/2014  Muutos-%

Liikevaihto, Me 17,1 7,5 128,0 36,5 36,0 1,4
Liikevoitto, Me*) 0,6 -0,2 400,0 -1,2 0,1 -1300,0
Liikevoitto-% 3,5 -2,7 -3,3 0,3

*) Tilikauden 2015 liikevoittoon sisaltyy 1,3 Me:n liikkearvon alaskirjaus.
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Kaukomarkkinat sai uudistumis- ja strategiatyon valmiiksi syksylla 2015. Uusi toimitusjohtaja Sami
Koskela uudisti strategian, joka julkistettiin Aspon padomamarkkinapaivassa marraskuussa. Uuden
strategian mukainen organisoituminen toteutettiin vuoden loppuun mennessa.

Kaukomarkkinoiden liikevaihto oli neljannelld vuosineljanneksella 17,1 miljoonaa euroa (7,5).
Liikevoitto kasvoi ja oli 0,6 miljoonaa euroa (-0,2). Merkittdvimmin liikevaihtoa ja liikevoittoa
kasvattivat projektitoimitukset Kiinassa. Liikevoittoa kasvatti liséksi parantunut kannattavuus
Suomessa. Neljas neljannes on perinteisesti vuoden vilkkain tietotekniikkatoimituksissa. Liikkuvan
tietotyon ja terveydenhuoltosektorin tietotekniikan toimitukset ovat kasvussa.

Kaukomarkkinat saavutti vuositasolla positiivisen operatiivisen liikkevoiton kannattavuuden
parantuessa loppuvuotta kohti, likevoitto ilman alaskirjausta oli 0,1 miljoonaa euroa (0,1).
Ensimmaiselld neljanneksella kirjattiin liikearvoa alas 1,3 miljoonaa euroa ulkomaan toimintojen
myynnin yhteydesséa. Energiatehokkuustoimiala oli vuonna 2015 tappiollinen heikentyneen yleisen
markkinan ja puutteellisen myyntityon vuoksi. Kaukomarkkinat uudisti energialiiketoiminnan
myyntijohdon syksylla 2015.

Kaukomarkkinoiden nakymat 2016

Organisaatiorakenne on paivitetty tukemaan uutta strategiaa. Kaukomarkkinat panostaa jatkossakin
vaativan liikkuvan tietotydn ratkaisujen kehittamiseen ja myyntiin. Tama edellyttdd seka teknisten ja
kaupallisten osaajien lisrekrytointia etta sisdisten tomintamallien edelleen kehittamista.

Uuden strategian mukaisia liikkuvan tietotydn kokonaisratkaisujen toimituksia odotetaan toisesta
neljanneksesta eteenpain. Kaukomarkkinat panostaa entista enemman kokonaisratkaisuihin, missa
yhdistyvét raatalodidyt sovellus-, laite- ja palvelukokonaisuudet. Erityisesti viranomaisilla sekéa
logistiikan, teollisuuden ja terveydenhuollon aloilla uskotaan olevan vahvaa kysyntaa
Kaukomarkkinoiden tarjoamille liikkuvan tietotydn ratkaisuille.

Energiatuotteiden volyymien ja kannattavuuden odotetaan kasvavan aiempaa fokusoidummalla
tuotetarjoomalla uuden myyntistrategian ja organisaation myota. Erityisesti aurinkosahkén
ratkaisuiden uskotaan kasvavan merkittavasti.

MUU TOIMINTA

Muu toiminta siséltdd Aspon konsernihallinnon, talous- ja ICT-palvelukeskuksen seka vahaisia maaria
muita toimialoille kuulumattomia toimintoja.

10-12/2015 10-12/2014 Muutos-% 1-12/2015 1-12/2014 Muutos-%
Liikevaihto, Me 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Liikevoitto, Me -1,2 -2,8 57,1 -5,7 -7,0 18,6

Muun toiminnan liikevoitto oli neljannelld neljanneksella -1,2 miljoonaa euroa (-2,8) ja tilikaudella -5,7
miljoonaa euroa (-7,0). Vertailukaudella liikevoittoa heikensi Leipurin listautumisprojektin ja muiden
erityisprojektien asiantuntijakulut, yhteensa noin 1,5 miljoonaa euroa.
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RAHOITUS

Konsernin likvidien varojen maara oli 23,9 miljoonaa euroa (19,3). Konsernitaseen korolliset velat olivat
127,9 miljoonaa euroa (124,4). Korollisten velkojen keskikorko oli 1,7 % (1,5). Korottomat velat olivat
74,3 miljoonaa euroa (69,8).

Aspo-konsernin nettovelkaantumisaste oli 101,4 % (101,0) ja omavaraisuusaste 33,8 % (35,2). Vuonna
2015 merkittavimmat rahoitusasemaan vaikuttaneet tekijat olivat joulukuussa maksettu noin 10
miljoonan euron ennakkomaksu varustamon alusinvestointiin liittyen sekd huhtikuussa maksettu osinko
noin 12 miljoonaa euroa.

Konsernin liiketoiminnan rahavirta parani ja oli yhteenséa 25,0 miljoonaa euroa (22,0). Neljannella
vuosineljanneksella liikketoiminnan rahavirta oli 14,3 miljoonaa euroa positiivinen (15,8).
Kayttdpddoman muutos oli negatiivinen, -4,2 miljoonaa euroa (-8,1).

Investointien rahavirta oli tilikaudella -9,9 miljoonaa euroa (-14,5). Investointien rahavirtaan vaikutti
positiivisesti Alandian osakkeiden myyntitulo 4,9 miljoonaa euroa. Konsernin vapaa rahavirta oli 15,1
miljoonaa euroa (7,5).

Aspon ja paéarahoittajapankkien kesken allekirjoitettujen sitovien valmiusluottolimiittien maara ol
tilikauden paattyessa yhteensa 60 miljoonaa euroa. Tilikauden paattyessa valmiusluottolimiitit olivat
kokonaan kayttamaétta ja 80 miljoonan euron yritystodistusohjelmasta oli kaytdéssa 3 miljoonaa euroa.

Tilikaudella maksettiin pois 30 miljoonaa euroa pitkdaikaisia lainoja, joista uusittiin 15 miljoonaa euroa.
Liséksi tilikauden aikana nostettiin 25 miljoonan euron suuruinen velkakirjalaina, 10 miljoonan euron
suuruinen TyEL-laina seka laskettiin likkeeseen 11 miljoonan euron suuruinen joukkovelkakirjalaina.
Rahoitusjarjestelyt pidensivat Aspo-konsernin lainasalkun keskimaturiteettia.

Vuonna 2016 eraéntyy 20 miljoonan euron valmiusluottolimiitti. Muita merkittavia luottosopimuksia ei
eraanny vuoden 2016 aikana.

Aspo laski 18.11.2013 liikkeeseen 20 miljoonan euron hybridilainan eli oman p&d&oman ehtoisen
joukkovelkakirjalainan. Lainan vuotuinen kuponkikorko on 7 %. Lainalla ei ole ergpéiva&, mutta yhtiolla
on oikeus lunastaa se takaisin marraskuussa 2016.

Aspo on suojannut korkoriskiddn suojauslaskennan alaisella koronvaihtosopimuksella, jonka kaypa
arvo 31.12.2015 oli -0,7 miljoonaa euroa. Kayvan arvon muutokset on aiemmin kirjattu muun laajan
tuloksen eriin. Kevaalla tehdyn lainan uudelleenjarjestelyn myéta Aspo kirjaa koronvaihtosopimuksen
kayvan arvon muutokset tulosvaikutteisesti. Oman paaoman rahastoon kertynyt tappio 0,6 miljoonaa
euroa kirjataan tulokseen alkuperdisen ennakoidun transaktion mukaisesti vuoteen 2019 mennessa.
Rahoitusinstrumentti on kayvan arvon hierarkian tasolla 2.

Aspo-konserni on suojannut uusien alusten hankintaan liittyvia valuuttamaaréaisia rahavirtoja
valuuttatermiineilld, joihin sovelletaan suojauslaskentaa. Naiden valuuttatermiinien nimellisarvo on 38,5
miljoonaa euroa ja kaypa arvo 31.12.2015 oli 0,1 miljoonaa euroa. Rahoitusinstrumentti on kayvan
arvon hierarkian tasolla 2.

INVESTOINNIT

Konsernin investoinnit vuonna 2015 olivat 15,1 miljoonaa euroa (18,7) ja koostuivat ESL Shippingin
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tilaamien maakaasukayttoisten irtolastialusten ennakkomaksuista ja nykyisten alusten suunnitellusti
aikaistetuista maaraaikaistelakoinneista sek& kaluston ja ohjelmistojen yllapitoinvestoinneista.

Investoinnit segmenteittain ilman yritysostoja

10-12/2015 10-12/2014 Muutos 1-12/2015 1-12/2014 Muutos

Me Me % Me Me %
ESL Shipping 9,7 0,6 1516,7 13,2 16,0 -17,5
Leipurin 0,1 0,3 -66,7 0,5 0,7 -28,6
Telko 0,4 0,6 -33,3 1,0 1,8 -44 .4
Kaukomarkkinat 0,0 0,0 - 0,1 0,2 -50,0
Muu toiminta 0,2 0,0 - 0,3 0,0 -
Yhteensa 10,4 15 593,3 15,1 18,7 -19,3

HENKILOSTO

Henkildstd segmenteittain tilikauden lopussa

12/2015 12/2014 Muutos-%
ESL Shipping 223 226 -1,3
Leipurin 299 297 0,7
Telko 265 258 2,7
Kaukomarkkinat 46 69 -33,3
Muu toiminta 24 29 -17,2
Yhteensa 857 879 -2,5

Aspo-konsernin henkiléstomaara oli katsauskauden lopussa 857 (879). Henkiléstdon maara on
vahentynyt erityisesti Kaukomarkkinoiden Industrial-liketoiminnan myynnin seurauksena. Muun
toiminnan henkiléstd on vahentynyt vuonna 2014 tehdyn reskontratoimintojen ulkoistamisen my6ta.

Palkitseminen

Aspo-konsernissa on kaytossa tulospalkkiojarjestelma, joka otettiin kaytt6én vuonna 2013. Suomen
henkilost6a koskeva tulospalkintajarjestelma on kytketty henkiléstorahastoon niin, etta tulospalkkion
voi sijoittaa henkildstérahastoon tai nostaa rahana. Rahastoinnin pitkén aikavélin tavoitteena on, etta
henkilostosta tulee yhtion merkittava omistajaryhma. Henkiléstorahaston jasenina ovat kaikki Aspo-
konsernin suomalaisissa yhtidissa tydskentelevat henkilot.

Aspon hallitus paatti vuonna 2012 noin 30 henkilén osakepohjaisesta kannustinjarjestelmasta.
Jarjestelmassa oli kolme ansaintajaksoa, kalenterivuodet 2012, 2013 ja 2014. Palkkio perustui Aspo-
konsernin tulos/osake-tunnuslukuun (EPS) kunakin ohjelman voimassaolovuotena. Vuoden 2012
ansaintajaksolta ei maksettu osakepalkkiota. Vuoden 2013 ansaintajakson perusteella luovutettiin
kannustinjarjestelmaéan kuuluneille henkil6ille 19 492 yhtion hallussa ollutta omaa osaketta ja vuoden
2014 ansaintajakson perusteella tilikauden aikana yhteensa 94 786 osaketta. Kannustinjarjestelman
saantdjen mukaisesti tydsuhteen paattymisen perusteella Aspolle palautui vuonna 2015 yhteensa

1 322 omaa osaketta, joista vuoden 2013 ansaintajaksoa koskevia osakkeita oli 222 kappaletta ja
vuoden 2014 jaksoa koskevia osakkeita 1 100 kappaletta.

Aspo Oyj:n hallitus paatti vuonna 2015 uudesta noin 30 henkil6a koskevasta osakepohjaisesta
kannustinjarjestelméasta. Jarjestelmassa on kolme ansaintajaksoa, kalenterivuodet 2015, 2016 ja
2017. Hallitus paattaa jarjestelméan ansaintakriteerit ja kullekin kriteerille asetettavat tavoitteet kunkin
ansaintajakson alussa. Ansaintajakson 2015 palkkio perustui konsernin osakekohtaiseen tulokseen
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(EPS). Vuoden 2015 ansaintajakson perusteella tullaan luovuttamaan osakepalkkiona jarjestelméaan
kuuluneille henkildille yhteensa 91 020 kappaletta yhtion hallussa olevia omia osakkeita ja enintdén
osakkeiden arvoa vastaava maara rahaa verojen kattamiseen.

TUTKIMUS- JA TUOTEKEHITYSTOIMINTA

Aspo-konsernin tutkimus- ja tuotekehitystoiminta kohdistuu toimialojen luonteen mukaisesti paaosin
toiminnan, menetelmien ja tuotantoteknologian kehittdmiseen ilman erillisté organisaatiota, mista
johtuen kehityspanokset sisaltyvat eritteleméattémina normaaleihin liiketoimintakuluihin.

YMPARISTO

Aspo-konsernin toiminta ei aiheuta merkittavia haittoja ymparistélle. Konserniyhtiét noudattavat
ymparistéasioiden hoidossa Aspon ymparistopolitikkaa, jonka keskeisena periaatteena on toimintojen
jatkuva parantaminen. Aspo tukee kaikessa toiminnassaan kestavan kehityksen periaatteita.

Aspo huolehtii ymparistosta toimimalla aloitteellisesti ja seuraamalla jatkuvasti lilkketoimintaansa
littyvia lakeja ja suosituksia ja niihin tehtavia muutoksia. Aspo haluaa olla edellakavija kaikessa
toiminnassaan ja pyrkii myds ennakoimaan ymparistomaaraysten tulevaa kehitysta.

RISKIT JA RISKIENHALLINTA

Kasvava taloudellinen ja poliittinen epavarmuus jatkuu Aspon liiketoimintaympéaristdssa ja lisaa Aspon
kaikkien liiketoimintojen riskeja sen paamarkkina-alueilla. Suomessa talouden elpyminen ei ole
kaynnistynyt ja EU:n alueella teollisuustuotanto toipuu hitaasti. Venjan talouteen vaikuttavat tekijat
ovat heikentyneet katsauskauden aikana; investoinnit, kulutus ja teollisuustuotanto ovat pienentyneet
samalla kun inflaatio on pysynyt korkeana ja ruplan kurssi on heikentynyt. Venajan vienti ja tuonti ovat
supistuneet alle vuoden 2010 tason. Ukrainan talouden heikentyminen jatkuu edelleen. Baltiassa,
Skandinaviassa sekd muissa Aspon toimintamaissa muita IVY-maita lukuun ottamatta talouden
tilanne on vakaampi.

Strategiset riskit

Aspon itastrategia on osoittautunut toimivaksi myods vaikeissa taloudellisissa olosuhteissa. Venajan,
Ukrainan ja muiden IVY-maiden talouksien heikentyessa riskit ovat kuitenkin lisdantyneet.
Itavaluuttojen heikentyesséa mm. 6ljyn hinnan alenemisen seurauksena, on inflaatio heikentanyt
ostovoimaa ja erityisesti Venajalla teollisuus on ottanut tuotantoon halvempia paikallisia raaka-aineita
vaikka niiden laatu on usein tuontiraaka-aineita heikompi. Korvaavat tuotteet lisdavat riskia pysyvista
markkinaosuuksien menetyksistd, mutta Aspon liiketoiminnat itse hakevat sisamarkkinoilta uusia
ratkaisuja tuontituotteiden korvaamiseksi.

Vendja ohjaa taloudellisia voimavarojaan sille merkityksellisiin segmentteihin, jolloin rahoituksen
saaminen muille talouden segmenteille on vaikeampaa ja toiminta supistuu tai kasvu hidastuu.
Ruplan heikentyessa ensi sijassa euromaarainen myynti alenee, mutta samalla myds ruplapohjaiset
kulut pienenevat. Heikentynyt taloustilanne heijastuu kaupan lisdksi Vengjan ja Ukrainan
rahoitusmarkkinoihin ja maksuliikenteeseen. Talouden ja valuuttojen heikkeneminen saattavat
aiheuttaa pitkdaikaisia muutoksia kaupan rakenteisiin ja lisata riskeja erityisesti itamarkkinoilla.

Sijoittajien ja teollisten toimijoiden pyrkiessa valttamaan Vendjan poliittista ja liketoiminnallista
ymparistdd Vendjan nykyisen tilanteen pitkittyessé, voi Aspon strategiaan kuuluvien rakenteellisten
muutosten tekeminen vaikeutua.
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Vendja-lahtoisten hiilikuljetusten méaéara ja suurten alusten keventamistoiminta merelld voi vahentya
talouspakotteiden tai muiden Venajan nykytilanteesta johtuvien esteiden seurauksena. Suomessa
yhteiskunnallinen tavoite hiilen kulutuksen vahentadmiseksi energiantuotannossa on kasvanut, mika
vahentaa hiilen kuljetustarvetta. Vastaavasti hiiltd korvaavien energiatuotteiden kuten bioenergian
kuljetukset ovat lisdantymassa. Kansainvalisten rahti-indeksien historiallisen heikot tasot ja
kansainvalisesti kaluston lisdantyminen tietyissa kokoluokissa ovat lisdnneet varustamojen
kannattavuuteen liittyvaa epavarmuutta.

Strategisia riskeja aiheuttavat kansainvalisen poliittisen ilmapiirin liséksi teollisuusasiakkaiden
nakymat, tuotannolliset ratkaisut ja konsolidoituminen. Ymparistopolitikka ja muut poliittiset valinnat
energiantuotannon rakenteista aiheuttavat teollisuuteen ja energiantuotantoon muutoksia, jotka voivat
vahentaa fossiilisten polttoaineiden kayttta ja lisata vaihtoehtoisia energiamuotoja. ItAmeren
tavaravirrat voivat muuttua kustannusrakenteiden, kysynnan, asiakasrakenteen muutosten, kuten
keskittymisen tai muiden syiden vaikutuksesta. Muutokset voivat aiheuttaa negatiivisia seurauksia
liketoiminnalle kuljetustarpeiden véhentyessd, mutta niissd nahdaan myods kasvavia mahdollisuuksia.
Kansainvdalisen meriliikenteen rahtihintojen muutoksista huolimatta kilpailu rahdeista voi kiristyd myos
Itamerella.

Strategisiin riskeihin vaikuttavat rahtihintojen pitkdaikaiset muutokset, investointitrendit ja kaupan
rakenteen muutokset erityisesti lansimarkkinoilla. Itamarkkinoilla riskeja kasvattavat muun muassa
poliittinen epavakaus, yhteiskunnalliset rakenteet tai niiden reagoimattomuus liiketoiminnan
kohtaamiin vaikeuksiin. Viranomaisten toiminta, tulkintojen tiukentuminen ja heikko ennustettavuus
aiheuttavat epavarmuutta viennissa seka vahentavat myos Suomessa yritysten investointihalukkuutta
ja lisdavat halua hakeutua toisiin toimintaymparistoihin.

Nopeat muutokset talouden rakenteissa voivat aiheuttaa riskeja asiakas- tai pddmiesrakenteen tai
teknologian muuttuessa seka nopeita reaktioita edellyttédvien mahdollisuuksien jdddessa
hyddyntamattd. Poliittisen tilanteen karjistymisesta ja taloudellisen kehityksen huolestuttavasta
suunnasta huolimatta Aspon strategisia riskeja tasoittaa liiketoiminnan jakautuminen neljalle
toimialalle ja liiketoiminnan harjoittaminen laajalla maantieteellisella alueella seka kyky reagoida
nopeasti muuttuviin olosuhteisiin.

Operatiiviset riskit

Operatiiviset riskit ovat taloustilanteen heikkenemisen myo6ta lisaantyneet. Naita ovat esimerkiksi
toimitusketjuihin ja henkil6ihin liittyvat riskit. Aspon liiketoimintojen kasvun painopiste on kehittyvien
markkinoiden alueilla, joissa kasvuun voivat vaikuttaa mm. raaka-aineiden maailmanmarkkinahintojen
taso ja muutokset, valuuttakurssit ja korkotaso, teollisuuden ja kaupan investoinnit, asiakkaiden
maksuvalmius, lainsaadannén ja maahantuontiasetusten muutokset seké viranomaistahojen
toimimattomuus. Vastaavia riskeja kohdataan lisdantyvasti myos lansimarkkinoilla, jossa muutokset
viranomaisten toimintatavoissa ja vakiintuneissa kaytanndissa voivat aiheuttaa taloudellisia riskeja
kaikille Aspon toimialoille ja hallinnolle. Talouden heikkeneminen ja tuotannon hidastuminen tai
supistuminen seké keskittyminen harvoihin tuotantolaitoksiin voivat vaikuttaa raaka-aineiden
kysyntaan.

Ukrainan poliittinen epéavakaus vaikeuttaa kaupallista toimintaa talla hetkelld ja tilanteen pitkittyessa
hidastaa Aspon liiketoimintojen kasvua Ukrainassa. Ostovoiman heikentyessé voi kehitys Venjalla
olla samansuuntainen. Myds kuluttajakayttaytyminen vaikuttaa B-to-B -asiakkaiden kautta syntyviin
riskeihin ja niiden tasoihin. Kehittyvien markkinoiden myéhemmin odotettavissa olevat
kasvumahdollisuudet voivat lisata kilpailijoiden halua aloittaa liiketoiminta tai laajentaa
liiketoimintaansa nailla alueilla. Kehittyvien markkinoiden haastavuus ja Ukrainan karjistynyt tilanne
ovat myds aiheuttaneet kilpailijoiden vetaytymistd, mika on luonut Aspon liiketoiminnoille uusia
mahdollisuuksia seké kasvattanut markkinaosuuksia ja on joillakin alueilla jopa parantanut
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kannattavuutta.

Valuuttakurssimuutoksilta suojautuminen kehittyvilla markkinoilla ei kaikissa olosuhteissa ja erityisesti
jatkuvana ole mahdollista eika taloudellisesti perusteltua.Valuuttakurssien muutokset voivat heikentda
kannattavuutta ja pienentdd taseen omaa paaomaa muuntoerojen vaikutuksesta. Luottotappioriskien
muutos hajautuu liilketoiminnoittain ja asiakkaittain, joten Aspon liiketoiminnat eivat ole karsineet
suuria luottotappioita. Luottovakuuttajien limiitit ovat edelleen kiristyneet ja yleisesti luottotappioriskit
ovat kasvaneet ja vahaisissa maérin myos toteutuneet.

Konsernin vahinkoriskien maaraa ja todennakdisyytta arvioidaan saanndéllisesti. Vakuutusmaarat ovat
Aspon toiminnan laajuuteen néhden riittavat, mutta vakuutusyhtiot voivat rajoittaa vakuutusten
voimassaoloa alueilla, joilla on sotilaallisia operaatioita.

Sisédinen valvonta ja riskienhallinta

Aspon tarkastusvaliokunnan yhtena tehtavané on yhtion sisaisen valvonnan, sisaisen tarkastuksen ja
riskienhallintajarjestelmien tehokkuuden seuranta. Tarkastusvaliokunta seuraa
riskienhallintaprosessia ja tekee tarvittavia toimenpiteita erityisesti strategisten riskien ehkaisemiseksi.
Hallituksen hyvaksymien sisaisen valvonnan periaatteiden mukaisesti riskienhallinta on osa Aspon
siséista valvontaa ja sen tehtdvana on varmistaa konsernin strategian toteutumista, taloudellisen
tuloksen kehittymistd, omistaja-arvoa, osingonmaksukykya ja liikketoiminnan jatkuvuutta. Vastuu
riskienhallinnasta on toimialojen liiketoimintajohdolla. Johto vastaa riittdvien toimenpiteiden
maarittamisesta, toteuttamisesta seka toimenpiteiden toteutumisen seurannasta osana paivittaista
toiminnan ohjausta. Riskienhallintaa koordinoi Aspon talousjohtaja, joka raportoi konsernin
toimitusjohtajalle. Aspo-konsernin rahoitus ja rahoitusriskien hallinta hoidetaan keskitetysti
emoyhtiossa hallituksen hyvaksyman rahoituspolitikan mukaisesti.

Yksityiskohtaisempi selvitys riskienhallintapolitiikasta ja merkittAvimmisté riskeistd on julkistettu
vuoden 2014 vuosikertomuksessa seka yhtion kotisivuilla. Rahoitusriskeisté kerrotaan tarkemmin
tilinpaatodksen liitetiedoissa.

OSAKEPAAOMA JA OSAKKEET

Aspo Oyj:n rekisteroity osakepddoma 31.12.2015 oli 17 691 729,57 euroa ja osakkeiden
kokonaismaara 30 975 524, joista yhtion hallussa oli 479 921 osaketta eli 1,5 % osakepddomasta.
Aspo Management Oy sulautui Aspo Oyj:66n 30.9.2015. Samalla Aspo Management Oy:n omistamat
477 612 kappaletta Aspo Oyj:n osakkeita siirtyivat Aspo Oyj:n suoraan omistukseen. Aspo Oyj:lla on
yksi osakesarja. Kukin osake oikeuttaa yhteen daneen yhtikokouksessa. Aspon osake noteerataan
Nasdaq Helsinki Oy:n keskisuurten yritysten ryhman toimialaluokassa teollisuustuotteet ja

-palvelut.

Aspo Oyj:n osakkeiden vaihto Nasdaq Helsingissa oli tammi-joulukuussa 2015 yhteenséa 4 885 628
osaketta ja 35,3 miljoonaa euroa, eli 15,8 % osakekannasta vaihtoi omistajaa. Tilikauden ylin
kurssinoteeraus oli 8,16 euroa ja alin 5,92 euroa. Keskikurssi oli 7,23 euroa ja tilikauden paatoskurssi
7,50 euroa. Tilikauden paattyessa osakekannan markkina-arvo omat osakkeet vahennettyna oli 228,7
miljoonaa euroa.

Yhtiolla oli tilikauden paattyessa yhteensa 8 929 osakkeenomistajaa. Hallintarekisterissa ja
ulkomaisessa omistuksessa oli 774 984 osaketta eli 2,5 % osakekannasta.

OSINKOEHDOTUS

Emoyhtion jakokelpoiset varat 31.12.2015 olivat 30.677.374,83 euroa.
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Hallitus ehdottaa vuoden 2016 varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd 31.12.2015 paattyneelta
tilikaudelta maksetaan osinkoa 0,41 euroa osakkeelta, ja ettei yhtion tai sen konserniyhtion hallussa
oleville omille osakkeille makseta osinkoa.

JOHTO JA TILINTARKASTAJAT

Aspo Oyj:n varsinainen yhtiokokous valitsi uudelleen hallitukseen yhden vuoden toimikaudeksi
insin®ori, kauppaneuvos Matti Artevan, VT, MBA Mammu Kaarion, OTK Roberto Lencionin, DE,
eMBA, kauppaneuvos Gustav Nybergin, KTM, VTK Kristina Pentti-von Walzelin ja DI Risto Salon.
Yhtiokokouksen jalkeen pitamasséaéan jarjestaytymiskokouksessa hallitus valitsi puheenjohtajaksi
Gustav Nybergin ja varapuheenjohtajaksi Roberto Lencionin. Kokouksessa hallitus paatti lisdksi valita
tarkastusvaliokunnan puheenjohtajaksi Roberto Lencionin seka jaseniksi Mammu Kaarion ja Kristina
Pentti-von Walzelin.

Hallituksella oli vuoden 2015 aikana 15 kokousta, joista kahdeksan oli puhelinkokouksia. Kokouksiin
osallistumisprosentti oli 99 %.

Yhtion toimitusjohtajana on toiminut eMBA Aki Ojanen.

Tilintarkastajana on toiminut KHT-yhteis6 Ernst & Young Oy. Vastuullisena tilintarkastajana toimi KHT
Harri Parssinen.

YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSIA
Osinko

Aspo Oyj:n 9.4.2015 pidetty varsinainen yhtiokokous paaétti hallituksen ehdotuksen mukaisesti
osingoksi 0,40 euroa osakkeelta. Osingon maksupdiva oli 20.4.2015.

Hallituksen valtuutukset
Hallituksen valtuuttaminen paattaméaan omien osakkeiden hankkimisesta

Yhtiokokous 9.4.2015 valtuutti hallituksen paattamaan enintddn 500 000 oman osakkeen
hankkimisesta yhtion vapaalla omalla pddomalla. Valtuutus on voimassa vuoden 2016 varsinaiseen
yhti6kokoukseen saakka.

Hallituksen valtuuttaminen paattdmaan osakeannista, jossa luovutetaan yhtion hallussa olevia
omia osakkeita

Yhtiokokous valtuutti hallituksen paattamaan yhdessé tai useammassa erdssa osakeannista, joka
toteutetaan luovuttamalla yhtion hallussa olevia omia osakkeita. Valtuutuksen perusteella
luovutettavien osakkeiden maara on yhteensé enintaan 900 000 osaketta. Valtuutus on voimassa
30.9.2018 asti.

Hallituksen valtuuttaminen paattamaan uusien osakkeiden osakeannista

Liséksi yhtiokokous valtuutti hallituksen paattamaan maksullisesta osakeannista. Valtuutus sisaltaa
myo6s oikeuden paattda suunnatusta osakeannista. Osakeannissa liikkeeseen laskettavien uusien
osakkeiden yhteenlaskettu lukumaara voi olla enintd&n 1 500 000 osaketta. Valtuutus on voimassa
30.9.2018 asti.
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Hallitus ei ole kdyttanyt saamiansa valtuutuksia.

OIKEUDENKAYNNIT

Helsingin karajaoikeus on 27. helmikuuta 2015 antanut paatéksen ESL Shipping Oy:n ja Suomen
valtion valisesséa kanteessa, joka koskee vuosina 2001-2004 veloitettuja vaylamaksuja. Helsingin
karajaoikeuden paatoksen mukaan Suomen valtio velvoitetaan maksamaan ESL Shippingille yhtion
vaateiden mukaisesti noin 3,0 miljoonaa euroa seka oikeudenkayntikulut ja korkoja. Valtio on
valittanut karajaoikeuden tuomiosta. Mikali kardjaoikeuden paatds jaa voimaan, silla on naita eria
vastaava positiivinen vaikutus Aspo-konsernin tulokseen.

Varustamo on voittanut oikeusprosessin intialaista ABG Shipyard -telakkaa vastaan vuonna 2011
vastaanotetun m/s Alppilan takuuaikaisten korjausten korvaamisesta. Valimiesoikeuden antaman
paatoksen mukaan ABG Shipyard -telakka velvoitettiin maksamaan ESL Shippingille yhtion vaateiden
mukaisesti korjauskulut ja korot.

Helsingissa 11.2.2016

ASPO Oyj

Hallitus



ASPO-KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

Liikevaihto
Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut

Tybsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut

Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut

Liikevoitto
Rahoitustuotot ja -kulut
Voitto ennen veroja
Tuloverot

Tilikauden voitto

Muut laajan tuloksen erét

Erat, jotka saatetaan mydhemmin
siirtda tulosvaikutteiseksi:
Muuntoerot

Suojauslaskenta

Myytavissa olevat rahoitusvarat
Luokittelun muutokset

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat
verot

Muut laajan tuloksen erét verojen
jalkeen

Tilikauden laaja tulos

Yhtion osakkeenomistajille kuuluva
tulos

Yhtién osakkeenomistajille kuuluva
laaja tulos

Tulos/osake, euroa
Laimennettu tulos/osake, euroa

10-12/2015
Me

122,1
0,2
-88,7
-10,4
-2,9
-14,1
6,2
-2,3

3,9

-2,8
0,2
0,0
0,0
0,0

-2,6
11
3,7
11

0,11
0,11

%

100,0
0,2
-72,6
-8,5
-2,4
-11,5

10-12/2014
Me

122,6
0,2
-85,8
-11,3
-2,8
-17,4
55
-1,5

4,0

-7,3
0,1
3,1

3,7
-1,0

0,11
0,11

%

100,0
0,2
-70,0
-9,2
-2,3
-14,2
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Liikevaihto

Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Ty6suhde-etuuksista aiheutuvat
kulut

Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut

Liikevoitto
Rahoitustuotot ja -kulut
Voitto ennen veroja
Tuloverot

Tilikauden voitto

Muut laajan tuloksen eréat

Erat, jotka saatetaan myohemmin
siirtda tulosvaikutteiseksi:
Muuntoerot

Suojauslaskenta

Myytavissa olevat rahoitusvarat
Luokittelun muutokset

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat
verot

Tilikauden muut laajan tuloksen erat
verojen jalkeen

Tilikauden laaja tulos

Yhtion osakkeenomistajille kuuluva
tulos

Yhtion osakkeenomistajille kuuluva
laaja tulos

Tulos/osake, euroa
Laimennettu tulos/osake, euroa

1-12/2015
Me

4458
1,2
-318,2
-41,0
-12,5
54,7
20,6
0,7
21,3
15

19,8

-5,8
0,3
1,8

-4,9
0,6

-8,0

11,8

19,8

11,8

0,61
0,61

%
100,0
0,3
71,4
-9,2
-2,8
-12,3
4,6

0,2

1-12/2014
Me

482,9
0,8
-345,3

-43,5
-11,2
-60,3

23,4

-12,7
0,0
3,1

18,4
8,2

0,57
0,57

%

100,0
0,2
-71,5

-9,0
-2,3
-12,5
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ASPO-KONSERNIN TASE

Varat

Aineettomat hyotdykkeet
Liikearvo

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet

Myytavissa olevat rahoitusvarat
Pitk&aikaiset saamiset
Pitkaaikaiset varat yhteensa

Vaihto-omaisuus

Myynti- ja muut saamiset
Rahavarat

Lyhytaikaiset varat yhteensa
Varat yhteensa

Oma paéoma ja velat
Osakepadoma

Muu oma paaoma

Emoyhtion oman paaoman osuus

Pitkaaikaiset velat
Lyhytaikaiset velat

Oma paddoma ja velat yhteensa

12/2015
Me

111
42,7
116,4
0,2
3,8
174,2

48,4
58,3
23,9

130,6

304,8

17,7
84,9
102,6

1211
81,1

304,8

12/2014
Me

12,3
44,4
111,4
3,2
4,0
175,3

47,3
56,4
19,3
123,0

298,3

17,7
86,4
104,1

83,3
110,9

298,3

Muutos
%

-9,8
-3,8
4,5
-93,8
-5,0
-0,6

2,3
3,4
23,8
6,2

2,2

0,0
-1,7
-1,4

45,4
-26,9

2,2
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ASPO-KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOSLASKELMA

A = Osakepdaoma

B = Ylikurssirahasto

C = Kayvan arvon rahasto
D = Muut rahastot

E = Omat osakkeet

Me

Oma p&d&doma 31.12.2014
Tilikauden laaja tulos:
Tilikauden voitto
Muuntoerot

Rahavirran suojaus*
Myytévissa olevat
rahoitusvarat*

Laaja tulos yhteensa
Liiketoimet omistajien
kanssa:

Osingonjako
Hybridi-instrumentin korot
Osakepalkitseminen
Rahastosiirto

Liiketoimet omistajien
kanssa yhteensa

Oma pa&doma 31.12.2015

Oma pdédoma 31.12.2013
Tilikauden laaja tulos:
Tilikauden voitto
Muuntoerot

Rahavirran suojaus*
Myytavissa olevat
rahoitusvarat*

Laaja tulos yhteensa
Liiketoimet omistajien
kanssa:

Osingonjako

VVK-lainan takaisinmaksu
Hybridi-instrumentin korot
Osakepalkitseminen
Maaraysvallattomien
osuuden muutos
Liiketoimet omistajien
kanssa yhteensa

Oma pédédoma 31.12.2014

* verovaikutus huomioituna

F = Muuntoerot

G = Kertyneet voittovarat

H = Yhteenséa

| = M&araysvallattomien omistajien osuus

J = Oma paaoma yhteensa

A B C D

17,7 43 19 320
0,3
-2,5
-2,2
-0,1
-0,1
17,7 43 -0,3 319
17,7 43 -0,6 33,7
0,0
2,5
2,5
-1,7
-1,7
17,7 43 19 32,0

E
3,4

0,2
0,7

0,9
-3,4

F
-16,0

-5,8

-5,8

-12,7

-16,0

G
67,6

19,8

19,8

-12,2
-1,4
-0,4

0,1

-13,9
73,5

55,1

18,4

18,4

-6,4
1,7
-1,6
0,4

-5,9
67,6

21

104,1 0,0

19,8
-5,8
0,3

-2,5
11,8

-12,2
-1,4
0,3
0,0

-13,3
102,6 0,0

102,6 0,7

18,4
-12,7
0,0

2,5
8,2

-6,4
0,0
-1,6
0,6

0,7 -0,7

-6,7
104,1 0,0

104,1

102,6

103,3



ASPO-KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA
Liikevoitto

Oikaisut liikevoittoon
Kayttbpadoman muutos
Maksetut korot

Saadut korot

Maksetut tuloverot
Liiketoiminnan rahavirta

INVESTOINNIT

Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin
kayttdbomaisuushyodykkeisiin
Ennakkomaksut aluksista
Luovutustulot aineellisista
kayttbomaisuushyodykkeista
Luovutustulot myytavissa olevista
rahoitusvaroista

Ostetut tytaryhtitt, lisakauppahinta
Myydyt liiketoiminnat ja tytaryhtiot
Myydyt osakkuusyhtiot
Investointien rahavirta

RAHOITUS

Lyhytaikaisten lainojen muutos
Pitkaaikaisten lainojen muutos
Hybridi-instrumentti

Maksetut osingot

Rahoituksen rahavirta

Rahavarojen muutos

Rahavarat vuoden alussa
Valuuttakurssien muutosten vaikutus
Rahavarat kauden lopussa

1-12/2015
Me

20,6
13,4
-4,2
-3,1

0,6
-2,3
25,0

-5,5
-9,2

0,1

4,9
-0,3
0,1

-9,9

-21,9
25,6
-1,4
-12,2
-9,9

5,2
19,3
-0,6
23,9

1-12/2014
Me

23,4
12,7
-8,1
-4,0

0,3
-2,3
22,0

-17,5

0,2

-0,3
0,9
2,2

-14,5

-12,3
5,3
-1,4
-6,4
-14,8

-7,3
28,5
-1,9
19,3
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ASPO-KONSERNIN SEGMENTTIEN VARAT JA VELAT

Segmenttien varat, Me

ESL Shipping

Leipurin

Telko

Kaukomarkkinat

Segmenteille kohdistamattomat
Yhteensa

Segmenttien velat, Me

ESL Shipping

Leipurin

Telko

Kaukomarkkinat

Segmenteille kohdistamattomat
Yhteensa

ASPO-KONSERNIN VASTUUSITOUMUKSET

Omista veloista annetut vakuudet:
Annetut kiinnitykset

Takaukset

Muut vastuusitoumukset

Muut vuokravastuut
Yhteisyritysten puolesta annetut takaukset

Johdannaissopimukset, kayvat nettoarvot
-valuuttatermiinit
-koronvaihtosopimukset

12/2015
123,8
61,8
65,7
26,8
26,7
304,8

12/2015
11,0
14,9
27,1
12,6

136,6
202,2

12/2015
Me

104,5
45,9
37,2

24,8
0,2

0,1
-0,7

12/2014
119,4
63,7
68,3
19,4
27,5
298,3

12/2014
12,2
17,7
25,3

4,9
134,1
194,2

12/2014
Me

104,5
17,4
0,7

30,8
0,2

23
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LAATIMISPERIAATTEET

Aspo Oyj:n tilinpaattstiedote on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin mukaan. Yhtio on
ottanut tilikauden alusta kayttoon tiettyja uusia tai uudistettuja IFRS-standardeja ja IFRIC-tulkintoja
vuoden 2014 tilinpaatoksessa kuvatulla tavalla. Naiden uusien ja uudistettujen normien kayttéonotolla
ei ole ollut olennaista vaikutusta raportoituihin lukuihin. Muilta osin on noudatettu samoja
laadintaperiaatteita kuin tilinpaatoksessa 31.12.2014. Tunnuslukujen laskentakaavat on selostettu
vuoden 2014 vuosikertomuksessa sivulla 94. Katsauksen tietoja ei ole tilintarkastettu.

SEGMENTTIRAPORTOINTI

Aspon toimintasegmentit ovat ESL Shipping, Leipurin, Telko ja Kaukomarkkinat. Muu toiminta sisaltaa
Aspon konsernihallinnon, talous- ja ICT-palvelukeskuksen ja vahaisia méaria muita toimialoille
kuulumattomia toimintoja.

Konserni raportoi liikevaihtoa seuraavan maantieteellisen jaon mukaan: Suomi, Skandinavia, Baltia,
Vengja + Ukraina + muut IVY-maat, sekd muut maat.

TIEDOTUSTILAISUUS
Lehdist6- ja analyytikkotilaisuus jarjestetaan tdanéaéan torstaina 11.2.2016 klo 14.00 Paavo Nurmi -
kabinetissa Hotel Kdmpissa, Pohjoisesplanadi 29, 00100 Helsinki.

VARSINAINEN YHTIOKOKOUS
Aspo Oyj:n varsinainen yhtidkokous on tarkoitus pitda torstaina 7.4.2016 klo 10.00 Helsingissa.

TALOUDELLINEN TIEDOTTAMINEN 2016

Aspon tilinp&étos julkaistaan viimeistaan 17.3.2016 suomeksi ja englanniksi. Tilinp&atos ja
toimintakertomus on luettavissa ja tilattavissa yhtion verkkosivuilta osoitteessa www.aspo.fi. Aspo Oyj
julkaisee kolme osavuosikatsausta vuonna 2016: tammi-maaliskuulta torstaina 28.4.2016, tammi-
kesakuulta keskiviikkona 17.8.2016 ja tammi-syyskuulta torstaina 27.10.2016.

Helsingissa 11. helmikuuta 2016

ASPO Oyj
Aki Ojanen Arto Meitsalo
toimitusjohtaja talousjohtaja
Liséatiedot:

Aki Ojanen, 09 521 4010, 0400 106 592, sahkoposti aki.ojanen (a) aspo.com

JAKELU:

Nasdaq Helsinki
Keskeiset tiedotusvélineet
www.aspo.fi

Aspo on monialayhti6, joka omistaa ja kehittaa liiketoimintoja Pohjois-Euroopan lisaksi
kasvumarkkinoilla keskittyen vaativiin B-to-B -asiakkaisiin. Vahvojen yritysbrandien, ESL Shipping,
Leipurin, Telko ja Kaukomarkkinat, tavoitteena on olla toimialojensa markkinajohtajia. Ne vastaavat
omasta toiminnastaan, asiakassuhteistaan ja niiden kehittdmisestad. Kokonaisuutena ne tuottavat
Aspon liikearvon. Aspon konsernirakennetta ja liiketoimintoja kehitetaan pitk&janteisesti ilman ennalta
maariteltya aikataulua.



