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ASPO- KONSERNI N GSAVUGSI KATSAUS 1. 1. -30. 9. 2003

Aspo- konserni n tanm -syyskuun |iikevai hto oli 104,0 mlj. euroa
(98,2 Me). Katsauskauden liikevoitto oli 6,0 mlj. euroa (5,5 M)
ja tappio ennen veroja 2,4 mlj. euroa (voitto 12,4 Me).

Tul os/ osake oli 0,46 euroa (0,40 euroa). Konsernin koko vuoden
Iiikevai hdon odotetaan ylittavan selvasti 140 mljoonaa euroa ja
tul oksen yltavan vahi ntaan viinevuotiselle tasolle.

AVAI NLUVUT

1-9/03 1-9/02 1-12/02
Li i kevai hto, Me 104, 0 98, 2 138, 9
Lii kevoitto, M 6,0 5,5 9,0
Gsuus liikevai hdosta, % 5,8 5,6 6, 5
Voi tto ennen satunnai seri a
ja veroja, M 5,3 4,8 8,0
Gsuus liikevai hdosta, % 51 4,9 5,8
Tul os/ osake, euroa 0, 46 0, 40 0, 66
Oma paaoma/ osake, euroa 6, 00 7,15 7,41
Omavar ai suusast e- % 49, 0 53,9 55,0
Henki | st 6maar &
kat sauskauden | opussa 529 539 538
LIl KETO M NNAN KEHI TYS
Aspo- konsernin |iikevai hdon kasvu j at kui voi makkaana kol mannel | a
vuosi nel j &nneksel | & ja kai kki |iiketoi m ntaryhmat kasvatti vat

Iiikevai ht oaan viinme vuoden kol manteen nel j &nnekseen verrattuna.

Aspo Chemicals

Aspon Chem cal s-1ii ket oi m nnan nmuodost aa Aspokem Oy tytéaryhti 6i -
neen. Ne tuovat nmahan, varastoivat ja markkinoivat kem kaaleja ja
muovi r aaka- ai nei ta Suonessa, Virossa, Latviassa, Liettuassa ja
Vendaj al | 4. Jal ostustoi mi ntaa harjoitetaan Suonessa ja Virossa.

Li sdksi Aspokem |l & on kem kaalien ita-I|ansi-tradi ngtoi m ntaa.

1-9/03 1-9/02 1-12/02
Liikevaihto, Me 43,2 41,4 56,6
Liikevoitto, Me 1,9 2,3 2,6
Henkildstod 81 74 76
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Kemikaalien ja muoviraaka-aineiden markkinatilanne jatkui
kolmannella vuosineljannekselld melko vakaana. Varsinkin heikko
kotimainen kysynta vaikeutti tarpeellisia hinnankorotuksia.
Kemikaalien volyymit kasvoivat kuitenkin edelleen. Muovien
markkinatilanne oli jonkin verran parempi sekd@ kotimaassa etta
ldhimarkkinoilla. Baltiassa ja Venajalla kysynta oli edelleen
kotimaan markkinoita parempaa, mutta kilpailutilanne sailyi
tiukkana, mika alensi katteita. Tulos heikkeni hieman.

Aspo Shipping

Aspon Shi ppi ng-1ii ketoi m nnan nuodostaa ESL Shi pping Oy tytar-
yhti 6i neen. ESL Shipping on Itameren al ueen johtava kuivia irto-
| asteja kul jettava varustano, joka |liikenndi paaasi assa Suonen,
Ruot si n, Vendjan, Baltian, Puolan, Saksan, Tanskan ja Norjan
satam in.

1-9/03 1-9/02 1-12/02
Liikevaihto, Me 37,7 30,6 43,1
Liikevoitto, Me 6,5 4,6 7,4
Henkilosto 214 184 192
Shi ppi ng-1ii ket oi m nnan mar kki natil anne jatkui hyvin vahvana.
Raaka- ai neen saatavuus oli ajoittain kriittinen tekija, kun
hiilivarastoja taydennettiin Suonessa ja Itanmeren alueella

yl eensa. Tonni ston kayttoaste sailyi hyvana, m ka kasvatti
liikevaihtoa ja paransi kannattavuutta. Heind-syyskuun

kuljetusmaarat kasvoivat 42 $ viimevuotisesta, mika wvuositasolla
merkitsee yli 20 %:n kasvua.

Bunkkeridljyn hinta pysyi edelleen korkeana, mika kasvatti
toimintakuluja. Dollarin kurssikehitys ei mydskaan tukenut
tuloskehitysta. Kasvaneet kuljetusmadarat kuitenkin paransivat
kolmannen neljanneksen tulosta, Jjoka nousi noin 40 %
viimevuotisesta. Kumulatiivinen tulos kasvoi 1,9 miljoonalla
eurolla edellisvuotisesta.

Aspo Systems

Aspon Systens-1iiketoi m nnan nuodostaa Oy Autotank Ab tytar-
yhti 6i neen. Aut otank on johtava huol t anbautomaation laitteiden ja
jarjestelmen sekd niihin liittyvien palvelujen toimttaja

Itanmeren alueella. Silla on tytaryhti 6t Ruotsissa, Norjassa,
Virossa, Latviassa, Liettuassa, Puol assa ja Tsekin tasavall assa.

1-9/03 1-9/02 1-12/02
Liikevaihto, Me 23,1 26,2 39,2
Liikevoitto, Me -2,5 -0,4 0,6
Henkilosto 233 254 249
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Autotank-konsernin liiketoiminta kdrsi edelleen yleisesta
investointien vahdisyydesta. Liikevaihto kuitenkin kasvoi lievasti
heina-syyskuussa ja liiketoimintaryhméan koko alkuvuoden myynti jai
kaksi prosenttia viimevuotisesta. Kilpailu uusista ja uusittavista
huoltosopimuksista on pysynyt tiukkana koko Itdmeren alueella,
mikd lisda paineita toiminnan tehostamiseen. Kaynnissd oleva
tulosparannusohjelma on edelleen aiheuttanut myds kertaluonteisia
kuluja. Liiketoiminta oli selvasti tappiollista.

LI I KEVAI HTO JA TULOS

Aspo-konsernin |iikevaihto 1.1.-30.9.2003 oli 104,0 mlj. euroa,
kun se vastaavalla jaksolla viinme vuonna oli 98,2 mlj. euroa.

Li i kevai hdon kasvu oli 5,8 mljoonaa euroa eli 5,9 % Liike-
toimntaryhm sta Chem cal s ja Shipping kasvattivat |iikevai ht oaan
kun taas Systensin |liikevai hto supistui.

Shi ppi ng-1iiketoi mnnan tul os vahvi stui edelleen, Chem cal s-
[1iketoi mnnan tul os hei kkeni hieman ja Systens-Iliiketoi m nnan

tulos oli tappiollinen. Kokonai suutena Aspo-konsernin

Ii1iketoi mnnan kannattavuus parani. Kol mannen vuosi nel j anneksen
liiketulos, 3,3 mljoonaa euroa, nosti myds tanm -syyskuun
kumul atiivisen tul oksen yli viinmevuotisen tason.

Lii kevaihto liiketoimntaryhmttain

1-9/03 1-9/02 Muut os 1-12/02

Me Me Me Me
CHEM CALS
Aspokem Oy 34,8 34,9 -0,1 47, 4
Aspokem Eesti AS 3,3 3,3 50
Aspokem Latvia SI A 3,5 2,4 1,1 3,3
UAB Aspokeni it 2,5 2,1 0,4 3,0
000 Aspokem 3,2 2,2 1,0 3,2
Si sainen liikevai hto -4,1 -3,5 -0,6 -5,3
YHTEENSA 43, 2 41, 4 1,8 56, 6
SHI PPI NG
ESL Shi ppi ng Oy 34,4 30,1 4,3 41, 4
Paratug Ltd Oy 3,3 0,5 2,8 1,7 *
YHTEENSA 37,7 30,6 7,1 43,1
* 9-12/02
SYSTEMS
Oy Autotank Ab 9,3 10,1 -0,8 15,0
Aut ot ank AB 6, 8 6, 9 -0,1 12,3
Aut ot ank Servi ce AB 4,9 4,5 0,4 6, 4
Aut ot ank As 2,9 2,5 0,4 3,6
Aut ot ank Qi 0,5 0,5 0,6
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SI A Aut ot ank 0,2 0,2 0,3
UAB Aut ot ank 0,01 0,01 0,1
Aspo Systens Ceska s.r.o. 0,01 0,1



Aut ot ank Sp. zo.o0 0,2 0,2

Suhi - Suomal ai nen Hiili Oy* 2,8 -2,8 2,7
Si sainen liikevaihto -1,7 -1,3 -0, 4 -1,9
YHTEENSA 23,1 26, 2 -3,1 39,2
* Entinen Navintra Oy, 1-5/02

LI | KEVAI HTO YHTEENSA 104, 0 98, 2 5,8 138, 9
TULOS

Konsernin liikevoitto oli 6,0 mlj. euroa eli 5,8 %Iiikevai hdosta

(5,5 mlj. euroa ja 5,6 % Iiikevai hdosta). Suunnitel man nukai set
poi stot olivat viinevuotisella tasolla eli 3,9 mlj. euroa.
Konsernin nettorahoituskulut olivat 0,7 mlj. euroa (0,8 mlj.
eur oa) .

Voitto ennen satunnaiserid ja veroja oli 5,3 mlj. euroa (4,8
mlj. euroa). Tappio ennen veroja oli 2,4 mlj. euroa (voitto 12,4
mlj. euroa). Satunnaisena kuluna on huom oitu Hel singin hallinto-
oi keuden paat oksell & naksettava vuotta 1994 koskeva vero, korkoi -
neen yhteensa 7,7 mlj. euroa.

Lii kevoitto liiketoimntaryhmttain

1-9/03 1-9/02 Muutos 1-12/02

S
S
S
S

Chemni cal s 1,9 2,3 -0,4 2,6
Shi ppi ng 6,5 4,6 1,9 7,4
Systens -2,5 -0,4 -2,1 0,6
Miu toimnta 0,1 -1,0 1,1 -1,6
YHTEENSA 6,0 55 0,5 9,0

OCsakekoht ai nen tul os

Konsernin tul os/osake oli 0,46 euroa (0,40 euroa). QOra paaona/
osake oli 6,00 euroa (7,15 euroa).

I NVESTO NNI T JA RAHO TUS

Konsernin investoinnit, 0,6 milj. euroca (7,2 milj. euroa) olivat
paadosin korvausinvestointeja.

Rahoitustilanne on sailynyt tyydyttavana. Konsernin likvidit varat
olivat katsauskauden lopussa 10,9 miljoonaa euroca (11,0 milj.
euroa) .
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Konsernin omavaraisuusaste verovelka huomioon ottaen oli 49,0 %
(53,9 %). Tilikauden tulosta rasittavaa veroa ei ole wviela pantu

maksuun.

I nvestoinnit liiketoimntaryhmttain



1-9/03 1-9/02 1-12/02

Me Me Me
Chemi cal s 0,3 0,1 0,1
Shi ppi ng 3,0 3,1
Syst ens 0,2 4,1 4, 2
Konserni hal ['i nto 0,1
YHTEENSA 0,6 7,2 7,4
HENKILOSTO

Aspo- konserni n henkil 6st 6n keski maadra 1.1.-30.9.2003 oli 536 (520)
ja 525 koko tilivuonna 2002.

Henki | 6st & keskimaarin liiketoimntaryhmttain

1-9/03 1-9/02 1-12/02

Chem cal s 81 74 76
Shi ppi ng 214 184 192
Syst ens 233 254 249
Konserni hal I i nto 8 8 8
YHTEENSA 536 520 525

OSAKKEET JA OSAKEPAAQVA

Aspo Oyj:n osakkeen vaihto Helsingin POrssissa oli tammi-

syyskuussa yhteensa 11,8 miljoonaa euroa ja 1 229 480 osaketta,
mikda on 14,4 % yhtidn osakekannasta. Hallintarekisterdityjen ja
ul komai sessa om st uksessa ol evi en osakkei den maara 30.9. 2003 ol

45 657 eli 0,5 %

OGsakkeen kaupant ekokurssi vaihteli 8,60 ja 11,00 euron valilla.
Keski kurssi oli 9,59 euroa ja kauden viinei sen pdrssi paivan

not eeraus 9, 80 euroa. Osakekannan markki na-arvo 30.9.2003 oli 83,8
m | j oonaa euroa.

Aspo Oyj:n osakepddoma on 17 101 442 euroa ja osakkei den | ukumdara
8 550 721. Yhtiolla oli katsauskauden | opussa yhteensa 2 196
osakkeenom st aj aa. Kymmenen suuri mman osakkeenom stajan hal | ussa
oli 30.9.2003 yhteensd 55,8 % yhti 6n osakkei sta ja aanistd. Aspo
Oyj:n toimtusjohtaja ja hallituksen j&senet naéaraysvalt a-
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yht ei s6i neen om stivat kauden | opussa yhteensa 745 135 osaketta,
mka oli 8,7 %yhti on osake- ja &ani maar ast a.

Hal | i t uksen val t uut ukset

Var si nai nen yhti 6kokous val tuutti hallituksen paattanmian
osakepdaoman korottam sesta yhdella tai useanmal | a uusnerki nnal | &



jaltai vai htovel kakirjalainan ottam sesta ja/tali optio-oi keuksi en
antam sesta niin, etta osakepadomaa voi daan korottaa yht eensa
eni nt adn 3 420 000 euroll a.

Li sdksi hallitus valtuutettiin paattanmiaan om en osakkei den hanki n-
nasta ja |uovuttam sesta. Osakkeita voi daan hankki a hanki nt ahet ken
mar kki nahi nt aan j ul ki sessa kaupankéynni ss& Hel si ngi n POrssi ssa
eni nt adn 427 536 kappal etta. Luovutusval tuutus koskee samaa
osakendar aa.

Kai kki val tuut ukset ovat voi massa yhden vuoden yhti 6kokouksen
paat oksestd. Hallitus ei ole kayttanyt saam aan val t uuksi a
23.10. 2003 nennessa.

VEROTUS

Aspo on hakenut rmruut osta Hel singin hallinto-oi keuden paat 6kseen
vuoden 1994 verotuksesta valittanalla korkei npaan hal |l i nt o-

oi keut een. Maksettavaksi naarattya veroa ei ole viela pantu
maksuun.

Muutoksenhakuprosessi koskee Aspo-konsernin rakennemuutokseen
liittyneissa fuusioissa ja vaihdoissa kaytettyja wvastikkeiden
arvoja. Aspo on tiedottanut asiasta podrssitiedotteilla 30.8.1996,
27.6.1997, 25.8.1997, 23.12.1999, 25.4.2001, 9.7.2001, 13.6.2002,
29.7.2002 ja 9.4.2003.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

ESL Shi ppi ng Oy ja Rautar uukki - konserniin kuuluva Oy JIT-Trans Ltd
ovat 20.10. 2003 tehneet sopi muksen Raut ar uukki - konserni n raaka-
ai nei den nerikul jetuksista Itamerell & vuoden 2004 al usta al kaen.

Sopi nus kasvattaa nerkittavasti sekd tonnistoa etté kuljetettavia
maari & vuodesta 2004 et eenpdai n. Sopi nuksel |l a tul ee ol emaan
nyont ei nen vai kutus konsernin kassavirtaan ja tul okseen.
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NAKYMAT VUCDELLE 2003

Loppuvuonna Aspon liiketoimintaryhmien toiminnassa ei ole
odotettavissa suuria muutoksia. Chemicals-liiketoiminnan
liikevaihto jakaantuu tasaisesti koko vuodelle. Shipping- ja
Systems-liiketoimintaryhmilla viimeinen vuosineljannes on yleensa
ollut vahvin. Taman odotetaan toteutuvan myds taman vuoden osalta.

Konsernin liikevaihdon odotetaan nousevan selvasti yli 140
miljoonaan euroon ja liiketuloksen yltavan vahintaan
viimevuotiselle tasolle.



Aspo Chemi cal s

Kysyntaan kotimaassa tai lahimarkkinocilla ei odoteta suuria
muutoksia loppuvuonna. Hintojen odotetaan jonkin verran nousevan,
minkd& arvioidaan lievasti parantavan kannattavuutta. Ryhman koko
vuoden liikevaihdon kasvu jadnee alle 5 prosenttiin ja tuloksen
odotetaan hieman ylittdvan viimevuotisen tason.

Aspo Shipping

Liiketoimintaryhman markkinatilanteen odotetaan jatkuvan vahvana
loppuvuonna. Suurimmat uhat myonteiselle kehitykselle ovat
ongelmat raaka-aineiden saatavuudessa tai aikainen kylma jaatalwvi.

Arviomme mukaan sekd liikevaihto ettd tulos pysyvat kasvu-urillaan
myds loppuvuonna. Koko vuoden kuljetusmaarien odotetaan nousevan
noin 9 miljoonaan tonniin. Liiketoimintaryhman koko wvuoden
liikevaihdon odotetaan kasvavan huomattavasti ja tuloksen
paranevan selvasti viimevuotisesta.

Aspo Systens

| nvest oi nti en vahai syys | ei maa edel |l een toi m al an nakym a

| oppuvuodest a. Kannattavuus on ka&antynyt nousuun ja viinei nen
vuosi nel j annes on yl eenséd ol lut ryhman paras, joten viineiselta
vuosi nel j anneksel ta odotetaan voitollista tulosta. Odotettua
hei komman kol mannen nel j anneksen taki a koko vuoden tul os jaa
kui tenkin sel vasti tappiolliseksi.

Hel si ngi ssa 23. | okakuuta 2003

ASPO Oyj
Hal I'i t us
8(10)
ASPO- KONSERNI N TULOSLASKEL VA
1-9/03 1-9/02 1-12/02
Me % Me % Me %
LI | KEVAI HTO 104,0 100,0 98, 2 100, O 138,9 100, 0
Li i ket oi m nnan
muut tuot ot 3,1 3,0 3,4 3,5 3,8 2,7
Poi stot ja
arvonal ent um set 5,8 5,6 5,6 5 7 7,4 5,3
LI I KEVA TTO 6,0 5,8 5,5 5,6 9,0 6,5

Rahoi t ustuotot ja
- kul ut -0,7 -0,7 -0,8 -0,8 -1,0 -0,7



VO TTO ENNEN SATUNNAI SI A

ERI A JA VERQJA 5,3 51 4,8 4,9 8,0 5,8
Sat unnai set tuot ot 7,6 7,6

Sat unnai set kul ut -7, 7

VO TTO ENNEN VERQJA

JA VAHEMM STOOSUUTTA -2,4 -2,3 12,4 12,6 15,6 11,3
KATSAUSKAUDEN VO TTO -3,6 -3,5 10,9 11,1 13,2 9,5
TULOS /| GCSAKE, e 0, 46 0, 40 0, 66

Verot on | askettu voi massa ol evan ver okannan rmnukai si na kat sauskau-
den tul oksesta ja niihin on siséallytetty ny6s aikaisenpiin tili-
kausi i n kohdi stuva osuus. Tul os/ osake -tunnusl ukua | askett aessa
satunnai siin eriin kohdi stuvaa veroa ei ole otettu nukaan.

ASPO- KONSERNI N TASE

9/ 03 9/02 Muutos 12/ 02
Me Me % Ve
Pysyvat vast aavat
Al neettomat ja
ai neel l'i set hyoddykkeet 62,7 72,0 -12,9 70, 4
Si j oi t ukset 0,4 0,9 -55,6 0,9
Vai ht uvat vast aavat
Vai ht o- omai suus 11,5 11,9 -3,4 11,7
Saam set 20,1 18,7 7,5 18,9
Rahoi t usar vopaperi t 7,8 8,7 -10, 3 10,9
Rahat ja pankki saam set 3,1 2,3 34,8 3,7
VASTAAVAA YHTEENSA 105, 6 114,5 -7,8 116, 5
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Oma paaona 51,4 61, 2 -16,0 63, 4
Vahenm st 6osuus 0,2 0,2 0,3
Pakol | i set varaukset 0,3 0,4 -25,0 0,4
Pi t kaai kai nen vi eras paaonma 21,9 27,8 -21,2 25,2
Lyhyt ai kai nen vi eras paaoma 31,8 24,9 27,7 27,2
VASTATTAVAA YHTEENSA 105, 6 114,5 -7,8 116, 5
OVA PAAOVA / OSAKE, e 6, 00 7,15 7,41
OVAVARAI SUUSASTE, % 49,0 53,9 55,0
Kertynyt poistoero ja vapaaehtoi set varaukset 39,5 mlj. euroa on
taseessa jaettu onmaksi paaomeksi, |askennalliseksi verovel aksi |a

osaksi vahemm st dosuutt a.

ASPO- KONSERNI N RAHO TUSLASKEL VA



1-9/03

LI | KETO M NTA

Lii kevoitto

QO kai sut liikevoittoon
Kaytt 6padoman nuut os
Makset ut kor ot

Saadut kor ot

Makset ut ver ot

Lii ketoi m nnan rahavirta

| NVESTO NNI T

| nvestoinnit aineellisiin ja

ai neettom i n hyotdykkeisiin -
Ai neellisten ja aineettom en
hyodykkei den | uovut ust ul ot
Luovutustul ot nui sta sijoituksista
Myydyt tytaryhti 6t

OGstetut tytaryhti ot

| nvestointien rahavirta

RAHO TUS

Pi t k&dai kai sten saam sten nuut os
Lyhytaikaisten saamisten muutos
Lyhyai k. | ai noj en takai si nmaksut -
Lyhyai kai sten | ai noj en nost ot

Pi t kadai k. | ai nojen takaisi nmaksut -
Satunn. eriin kirjatut jalkiverot
Makset ut osi ngot -

Rahoi t uksen rahavirta -1

Rahavar oj en muut os -

S

UINOR WUTO
WNWHrRO®O

0,6

1,2
3,9
4,5

Rahavar at vuoden al ussa 14, 6
Rahavar at kauden | opussa 10,9

ASPO- KONSERNI N VASTUUSI TOUMUKSET

Vel an vakuudeksi annetut kiinnitykset
Leasi ngvast uut

Johdannai ssopi nukset

YHTEENSA

Luvut ovat tilintarkastanmatton a.

Hel si ngi ssa 23. | okakuuta 2003
ASPO Oyj
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GQustav Nyberg D ck Bl omgvi st
toi mtusjohtaja t al ousj ohtaj a

Li sati edot :
Gustav Nyberg, 09 — 7595 256, 040 503 6420
gust av. nyberg@spo. fi

JAKELU:

Hel si ngi n POr ssi

Keskei set tiedotusvéali neet
www. aspo. fi

TULOKSEN TI EDOTUSTI LAI SUUS

Lehdi st 6- ja anal yyti kkotil ai suus jarjestetdaan tanaan torstaina
23.10. 2003 klo 13.00 Hotelli Pal acessa (kabinetti 4), osoitteessa
Etel aranta 10, 00130 Hel si nki .

Aspo- konserni keskittyy teollisuuden | ogistiikkapal vel uihin. Se

pal vel ee energi a-alan ja prosessiteollisuuden yrityksia liike-
toimnta-alueilla, jotka edellyttavat vahvaa erityi sasi antunte-
musta ja | ogistista osaam sta. Aspon liikevai hto vuonna 2002 ol

138,9 mlj. euroa. Siitéd noin 41 % nuodostui Aspo Chem cal sin
l'iikevai hdosta, noin 31 % Aspo Shi ppingin |iikevai hdosta ja noin
28 % Aspo Systensin |iikevai hdost a.
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