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Aspon Q4 ja koko vuosi 2021:
Historian korkein koko vuoden liikevoitto

Aspon liikevaihdon kasvu jatkui vahvana myés viimeiselld
neljdnneksella

Koko vuoden liikevaihto nousi takaisin vuoden 2019 tasolle

Enndtyksellinen koko vuoden liikevoitto ja osakekohtainen tulos

Vuoden 2021 vertailukelpoinen liikevoitto kohosi ennatystasolle
42,4 miljoonaan euroon, ilman 8,5 miljoonan euron alaskirjauksia
Q3-Q4/2021

Osakekohtainen tulos ilman alaskirjauksia 1,03 euroa

Liiketoiminnan rahavirta sadilyi vahvana vuonna 2021

Q4/2021

Liikevaihto
160,0 Me
(125,6)

Liikevoitto

13,9 Me
(7,6)

Liikevoitto *
8,8 Me
(7,6)

EPS**
0,17
0,19)

Liiketoiminnan
rahavirta

10,7 Me
(25,1)

1-12/2021

Liikevaihto
573,3 Me
(474,3)

Liikevoitto

42,4 Me
(19.3)

Liikevoitto *
33,9 Me
(1 9,3)

EPS**
0,76 Me
(0,39)

Liiketoiminnan
rahavirta

44 0 Me
(65,0)

* Sisaltaen alaskirjaukset 5,1 Me Q4 osalta ja 8,5 Me 1-12/21 osalta.
** Sisaltaa kaikki liiketoiminnot. Alaskirjausten EPS-vaikutus 1-12/21 osalta on

-0,27 euroa per osake.
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Kauko-liiketoiminta ja Leipurin segmenttiin kuuluva Vulganus Oy
maariteltiin joulukuussa Aspon ydinliiketoiminnan ulkopuolisiksi

Kauko-liiketoimintasegmentti on luokiteltu konsernin
raportoinnissa lopetetuksi toiminnoksi

( Kaukon tulos ja tase raportoidaan erilldan

I G U I(O Aspo konsernin jatkuvien toimintojen luvuista.
Taseessa Kauko-liiketoimintasegmentin varat
raportoidaan Myytdvéna oleviksi luokitellut

omaisuuserdt -rivilla ja velat Myytdvéna oleviksi
luokiteltuihin omaisuuseriin liittyvat velat -rivilld
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Vulganus raportoidaan tuloslaskelman osalta osana
Leipurin-segmentin lukuja, ja Aspo konsernin
jatkuvia toimintoja.

Taseessa Vulganus Qy:n varat ja velat raportoidaan
samoilla riveillda Kauko-liiketoimintasegmentin varojen
ja velkojen kanssa.

Tuloslaskelman osalta vertailukausien luvut on oikaistu vastaamaan samaa esitystapaa.
Tase-erien raportointi erillisilla riveilld alkaa luokitteluhetkelld eika vertailukauden tietoja ole oikaistu.
Ero Kaukon ja Vulganuksen raportoinnissa johtuu siitd, ettd IFRS:n mukaisesti Kauko maaritetaan erilliseksi liketoimintasegmentiksi,

kun taas Vulganus on 0sa Leipurin segmenttia. Aspo Q4/2021 1622022 | 3 ﬁ ASPO



Aspon vuoden 2021 liikevaihto kasvoi 14 % ja palasi vuoden 2019 tasolle

Me
—Kasvu %

mmm | iikevaihto

220
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Tavoite 5-10 %

140
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40

20

0 Q1/19 Q2/19 Q3/19 Q4/19 Q1/20 Q2/20 Q3/20 Q4/20 Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4/21
Likevainto 142 151 148 147 133 116 118 134 132 143 148 163,0
Kasvu%  23%  14% 9% 6% 6% -23% -20% 9%  -1%  23% 25% 216%

Liikevaihdon kasvu verrattuna edellisen vuoden samaan neljannekseen. Vuoden 2019 vahvaa
kasvua vauhditti AtoB@C Shippingin yritysosto.

30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%
-20%

-25%

2021 liikevaihto oli 586,4 Me
.+ +14 % vs. 2020 (500,7 Me)
.+ -0,2%vs. 2019 (587,7 Me)

Aspon kasvu jatkunut vahvana viimeisen
kolmen kvartaalin aikana etenkin ESL
Shippingin ja Telkon voimistuneen
kysynnan ansiosta.

Myds Leipurin liikevaihdon kasvu
kohentunut merkittavasti vuoden aikana
pandemian vaikutusten lieventyessa.

ESL Shippingin liikevaihto ylitti v. 2019
tason. Telkon ja Leipurin liikevaihto saavutti
vuoden 2019 tason.

Joulukuussa asetettu uusi pitkdn aikavalin
5-10% kasvutavoite ylittyi selvasti vuonna
2021.
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Lansimarkkinan suhteellinen osuus Aspon liikevaihdosta kasvaa

Vengjan ja IVY-maiden suhteellinen osuus Aspon
liikevaihdosta on pienentynyt ja Aspon uudistetun
strategian myotad trendin ennustetaan jatkuvan

Muutoksen taustalla on mm. seuraavat muutokset:
- ESL Shippingin vahva kasvu
- Telkon M&A-aktiviteetit [dnsimarkkinoilla
- Koronapandemian vaikutus Leipurin toimintoihin
idassa

Vaikka itamarkkina tarjoaa Aspolle merkittavia
orgaanisia kasvumahdollisuuksia ja tulospotentiaalia,
yritysostot keskittyvat l[ansimarkkinoille.

Aspolla ei ole raskaita investointeja idassad, mikd
mahdollistaa liiketoiminnan sopeuttamisen eri
markkinaymparistoihin

Muut maat
14 % (12 %)

Suomi
31% (32 %)

Venaja,
muut IVY-
maat ja
Ukraina
27 % (30 %)

Skandinavia

Baltia 19 % (16 %)
9 % (10 %)

Osuudet eivat sisalla Kaukon
liikevaihtoa. 2020 osuudet suluissa.
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Vuoden 2021 lukujen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yht. 8,5 Me

Kaukon lilkearvoon tehtiin 3,4 Me alaskirjaus vuoden kolmannella neljanneksella.

Kauko 3.4 Me Alaskirjauksen taustalla oli liketoiminnan heikentynyt kannattavuus. Kaukon vuoden
‘ 2020 tulosta nostivat koronapandemiaan liittyneet suojavélineliiketoiminnat.

Telkon Rauman terminaalin kayttbomaisuudesta kirjattiin 0,8 Me

arvonalentumistappio ja ennallistamisvaraus vuoden viimeiselle neljannekselle.
Telko 0,8 Me

Terminaalin varastointi-infraan tehdyt investoinnit ovat ylimitoitetut verrattuna
nykyisen liiketoiminnan nakymiin.

Leipurin liikearvoon tehtiin 4,3 Me alaskirjaus vuoden viimeiselld neljanneksella
Leipurin ja Vulganus - Food service -liiketoimintaan kohdistuva alaskirjaus oli 3,0 Me
4,3 Me - Vulganuksen konevalmistusliiketoimintaan kohdistuva alaskirjaus oli 1,3 Me

Paivitetyn strategian mukaan food service -liketoiminnan ndkymat ovat aiempaa
maltillisemmat (painopiste vahvemmin leipomoissa ja elintarviketeollisuudessa) ja
konevalmistusliiketoiminnan tuloskehitys on jaanyt tavoitteista.
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Aspo-konsernin liikevoitto ja alaskirjaukset Q4/2021 ja 2021

Me
20,0

15,0

10,0

5,0

0,0

13,9

Aspo Q4/2021
vertailukelpoinen
liikkevoitto ilman

alaskirjauksia

Aspon Q4/2021 liikevoitto

-0,8
-3,0
Telkon Rauman Leipurin
terminaalin liilkearvon
alaskirjaus ja alaskirjaus

ennallistamisvaraus

-1,3

Vulganukseen
kohdistuva
liilkearvon
alaskirjaus

Me Aspon 2021 liikevoitto
45,0
40,0
-3,4
35,0
-5,1
30,0
25,0
20,0
15,0
10,0
5,0
0,0
Aspo Q4/2021 Aspo 2021 Alaskirjaukset Alaskirjaukset ~ Aspo 2021
raportoitu vertailukelpoinen  Q3/2021 Q4/2021 raportoitu
liikevoitto ml liikevoitto ilman (Kauko)  (Telko, Leipurin liikevoitto ml.
alaskirjaukset alaskirjauksia ja Vulganus) alaskirjaukset
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Kaikkien aikojen korkein liikevoitto Q4/2021 ylittden 8 %:n
tavoitteen

Me = Liikevoitto —Kasvu % Aspon Q4/2021 liikevoitto, pl.
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
16 12% erét yht 5,1 Me, oli kaikkien aikojen paras ja
ylitti uuden 8 % liikevoittotavoitetason.
14 _
10% Aspon koko vuoden liikevoitto oli 42,4 Me
15 (7,2 %) pl. vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
Tavoite 8 % _ erdt yht 8,5 Me
10 8% - 19,3 Me (3,9 %) vuonna 2020
- 21,1 Me (3,6 %) vuonna 2019
8 o% Aspon 2021 liikevoitto oli 33,9 Me (5,8 %)
c sis. edelld mainitut erdt

4% Onnistumiset kaikissa avainliiketoiminnoissa

4 johtivat enndtystulokseen
2% - ESL Shippingin kannattavuus nousi

ennatystasolle Q4:lla
- Telkon tulostaso pysyi vahvana Q2-

v y 0% Q4/2021
Q1/19 Q2/19 Q3/19 Q4/19 Q1/20 Q2/20 Q3/20 Q4/20 Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q3/21 Q4/21 Q4/21
Liikevoitto 49 41 67 54 40 41 36 76 79 96 11,0 76 139 88 - Leipurin kannattavuus parani [dpi koko
Kasvu% 3,4% 27% 45% 37% 30% 35% 30% 57% 60% 67% 7.4% 51% 85% 54% vuoden 2021

D pl. Kaukon 3,4 Me alaskirjaus (Q3/21), Telkon alaskirjaus ja ennallistamisvaraus 0,8 Me (Q4/21) ja Leipurin alaskirjaus 4,3 Me (Q4/21).
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Rahavirta vahvalla tasolla, Telkon varastojen kasvu sitoi
kaytt6épadomaa

Me
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Liiketoiminnan rahavirta (kum.) 1,9 14,6 33,6 525

Vapaa rahavirta (kum.)

-1,1 9,7 26,7 45,2

M Liiketoiminnan rahavirta (kum.)

13,9
13,3

30,5 399 65
28,4 34,5 56

Vapaa rahavirta (kum.)

6,6
51

22,2
16,2

33,3
23,4

Q1/19 Q2/19 Q3/19 Q4/19 Q1/20 Q2/20 Q3/20 Q4/20 Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4/21

44,0
27,5

Aspon rahavirta pysyi vahvana vuonna
2021, vaikkakin laski verrattuna
vuoteen 2020

Kayttdpddoman muutoksen vaikutus
rahavirtaan 2021 oli -22,0 (+23,0) Me,
johtuen pddosin Telkon varastotason
kasvusta

- Telkon tuotevalikoimaa kavennettiin

merkittdavasti vuonna 2020, mika
vapautti kayttdpddaomaa

- Telkon varastotaso on noussut
etenkin Q2/21 ldhtien johtuen
ostettujen tuotteiden hinnannoususta.
Sama trendi on myo6s heikentanyt
Leipurin rahavirtaa

ESL Shippingin liiketoiminnan
rahavirran kasvu vuonna 2021 ja
huoltoinvestointien lykkaantyminen
vuodesta 2020 vuoteen 2021

Vuonna 2020 Kauko paransi Aspon
rahavirtaa pandemiaan liittyneiden
suojavalinekauppojen vauhdittamana

Aspo Q4/2021 16.2.2022 | 9 ﬁ ASPO



Vuoden 2021 oman padaoman tuotto 27,9 %

ROE %
30,0
25,0 Vuoden 2021 oman padoman
, tuotto kohosi 27,9 %:iin (ilman 8,5
0.0 Tavoite >20% Me alaskirjauksia) ja 20,8 %:iin
’ alaskirjaukset huomioituna.
Positiivista oman padaoman tuoton
15,0 kehitysta vauhdittivat etenkin ESL
Shippingin ja Telkon vahva
100 tuloksentekokyky
Asetettu 20 % oman paaoman
- tuottotavoite ylittyi [8pi vuoden
: 2021
0,0

Q1/19 Q2/19 Q3/19 Q4/19 Q1/2O Q2/20 Q3/2O Q4/20 Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4/21 Q4/21
ROE (kum) 11,7 13,1 14,0 13,5 11,4 21,8 245 255 27,9 20,8

llman alaskirjauksia yht. 8,5 Me: Kauko 3,4 Me (Q3/21), Telko 0,8 Me (Q4/21) ja Leipurin 4,3 Me (Q4)
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Tarkeimmissa vastuullisuustavoitteissa hyvaa kehitysta

Vastuullisuus on keskeinen osa Aspon johtamisjarjestelmaa.

Vastuullisuussitoumustemme tueksi Aspo julkaisi joulukuussa
2021 uudet konsernin ja liiketoimintojen olennaisille osa-alueille
maaritetyt ESG-tavoitteet.

Keskeisin tavoite on pdastointensiteetin, CO2e (tn) / liikevaihto
(t€), véhentaminen 30 %:lla vuoteen 2025 mennessa.
L&htotaso (2020) on 0,44 ja tavoitetaso (2025) on 0,30.

Vuonna 2021 paastointensiteetti paranija oli 0,42. Hyva
kehitys johtui Telkon ja Leipurin liiketoiminnan kasvusta, mutta
myds ESL Shippingin paastointensiteetti parani pddasiassa
johtuen operatiivisesta tehokkuudesta ja likenteen rakenteesta

Tyotyytyvaisyys oli erinomaisella tasolla ja merkittavasti yli
verrokkiyritysten tasoa. People power pisteytys 81 (vrt.
verrokkitaso 73,6)

Tapaturmataajuus oli edelleen 2021 hyvalla tasolla, vaikkakin
heikkeni hieman vertailukaudesta.

Paastointensiteetti

O - 4 2 (0,44)

Tavoite 2025:

0,30

Tyotyytyvaisyys
AA+ (People power)
Tavoite:

nykytason yllapito

Governance-koulutus

88 % e

Tavoite 2022:

98 %

henkildstdsta vuosittain
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Aspon liiketoimintakatsaukset

Edellakavija ja Kiihdytetty kasvu Kohti taytta
teollisuuden kumppani potentiaalia

LEIPURIN.
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B> @ ESL Shipping

Liikevaihto kasvoi vahvasti ja
ESL Shipping saavutti uuden
14 %:n liikevoittotavoitteensa.
Q4/2021 on varustamon historian
kaikkien aikojen vahvin neljannes
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4@ ESL Shipping

ESL Shippingin vahva kasvu jatkui Q4:n aikana ja vuosi
2021 ylitti selvasti pandemiaa edeltdvat luvut

2021 liikevainto oli 191.4 m€ ja ylitti selvasti vuoden 2019
pandemiaa edeltdvan tason

Me mmm | iikevaihto —Kasvu % _ +29,0 % vs. 2020 (148,4 m€)
60 120% - 49,4 % vs. 2019 (175,0 mE€)
23 105% Sopimusliikenteen kuljetuskysynta jatkui erittdin vahvana ja
50 90% markkinarahdit olivat hyvalla tasolla kaikissa
45 7504 asiakassegmenteissa ja laivaluokissa. Kapasiteetin puute
rajoitti kasvua:
40 60% . N . . .
- Korkea sopimusliikenteen kysynta rajoitti mahdollisuuksia
35 45% kohdentaa kapasiteettia spot-rahtauksiin.
30 30% - Merelld tapahtuvan alusten lastaus- ja purkaustoiminnan
kysynta oli neljannelld neljanneksellad korkealla tasolla, mutta
25 15% sen kasvua rajoitti toimintaan soveltuvan kapasiteetin puute.
20 0% Investoinnit Green Coaster laivoihin ja naihin liittyva pooling-
15 -15% rahoituskonsepti, missa sijoittagjille tarjotaan
10 130% mahdollisuus investoida ymparistdystavallisiin
laivoihin, tuovat kasvua tulevaisuudessa
5 -45% . o . .
0 60% Varustamon sop|musa5|akka|den. kulJe.tusnjaaraen.rjt_Jsteet
Q1719 Q2719 Q3719 Q4/19 Q1/20 Q2/20 Q3720 Q4/20 Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4/21 ovat korkealla tasolla. Lyhyella aikavalilla ei nakdpiirissa
Likevainto 43,7 42,6 43,4 453 42,7 329 316 412 434 46 473 54,7 muutosta ESL:n markkinaymparistdssa

Kasvu% 1130 89,0 420 -30 -20 -230 -270 90 20% 400 500 330 » _ ' S _
Padosa yhtion kuljetuskapasiteetin kdytdstd on varmistettu
Liikevaihdon kasvu verrattuna edellisen vuoden samaan neljdnnekseen. p'tkaa'ka"S'n Soplnjuksm._MahdolIISI!la mna.rkklnlakehltyksen
Vuoden 2019 kasvua vauhditti AtoB@C Shippingin yritysosto muutoksilla on voimakkain lyhyen aikavalin vaikutus
Supramax-alusten spot-markkinaan ja suorituskykyyn.
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Suurten alusten rahtihintatasot edelleen pitkan aikavalin kehitys

huomioiden hyvalla tasolla indeksilaskusta huolimatta

6,000

Baltic Dry Index on indeksi, joka mittaa raaka-
aineiden merirahtilikenteen hintoja. Indeksi on
yleisimmin kdytettyja rahtitasoa mittavia
indeksejd. Baltic Dry Index ottaa huomioon 23 eri
laivareittig, joilla kuljetetaan hiilta, rautamalmia,
viljoja ja monia muita hyddykkeita.
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Lahde: Baltic dry Index, banchero costa network 11.2.2022
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ESL Shippingin koko vuoden liikevoitto uudelle

tavoitetasolle

mmm | iikevoitto —|_jikevoitto %
Me
10 20%
9 18%
8 . 16%
Tavoite 14 %

7 14%
6 12%
5 10%
4 8%
3 6%
2 4%
1 2%

0 . 0%
Q1/19 Q2/19 Q3/19 Q4/19 Q1/20 Q2/20 Q3/20 Q4/20 Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4/21
Likevoitto 32 26 44 44 23 06 01 48 45 54 7,1 9,8
Liikevoitto % 7,3% 6,1% 10,1% 9,7% 54% 1,8% -03% 11,7% 10,4% 11,7% 150% 17,9 %

——
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ESL Shipping

Koko vuoden 2021 liikevoitto nousi ennadtystasolle
26,8 Me (14,0 %) vs.

- 7,6 Me (5,1 %) vuonna 2020
- 14,6 Me (8,3 %) vuonna 2019

ESL:n 14 prosentin liikevoittotavoite saavutettiin
viimeisen kahden kvartaalin aikana

Koronaviruspandemiasta vaikeasti ennakoitavia
hairidita alusliikenteeseen ja negatiivista
kustannusvaikutusta:

- ESL:n alusten miehistdjen vaihdot
- Huollot ja varaosatoimitukset
- Satamaviipymat
Vahva tulos lukuisista telakointipdivista huolimatta,

yhteensa 229 paivaa (120). Negatiivinen vaikutus
seka liikevaihtoon etta vapaaseen kassavirtaan

Merkittavda nousua LNG ja meridieselin hinnoissa
vuoden 2021 aikana. Asiakassopimukset
neutraloivat vaikutukset

Rahtihinnat kaikissa alusluokissa jatkoivat vahvalla
tasolla, mutta samalla pienemman laivaluokan
uusien ja uusittavien aikarahtisopimusten hintataso

Oon nousussa.
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ESL Shipping

Espa-proomu myytiin
tammikuussa

Tilikauden paattymisen jalkeen ESL
Shipping on osana tonnistonsa
strategista uudistamista myynyt ja
luovuttanut pienimman, vuonna 1987
rakennetun hinattavan 9000-tonnin
proomunsa Espan.

Kaupasta kirjautuu noin 1,5 miljoonan
euron myyntivoitto vuoden 2022
ensimmaiselle neljannekselle.
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Telkolla ennatyksellinen kasvu ja tulos £
vuonna 2021 |ldahes saavuttaen uuden ‘
8 %:n liikevoittotavoitteensa
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Telkon vahva kasvu jatkui viimeisella neljanneksella

mmm | iikevaihto — Kasvu %

Q1/1 Q2/1 Q3/1 Q4/1 Q1/2 Q2/2 Q3/2 Q4/2 Q1/2 Q2/2 Q3/2 Q472
9 9 9 9 0 0 0 0 1 1 1 1

Liikevainto 658 71,8 687 64 596 525 549 578 58 676 696 736

Kasvu %

140 00% 20% -80 -90 -270 -200 -100 -3,0 290 270 270

Liikevaihdon kasvu verrattuna edellisen vuoden samaan neljannekseen.
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10%

0%

-10%

-20%

-30%

-40%

2021 liikevaihto oli 268,8 m€ saavuttaen v. 2019 tason:
- +19,5 % vs. 2020 (224,9 m€)
- -0,6 % vs. 2019 (270 m€)

Telkon kysynta ja hintataso pysyivat korkeina kaikissa
tuotesegmenteissa. Vaikea saatavuustilanne rajoitti volyymien
kehitysta

- Muoviliiketoiminnan lilkkevaihto kasvoi Q4:lla 25 % ja ol
39,7Me (31,8). Strategian mukainen siirtyma
vaativampiin lisdarvotuotteisiin jatkui. Koko vuoden
kasvu oli noin 19 %

- Kemikaaliliketoiminnan liikevaihto Q4:lla kasvoi 38 % ja
oli 23,4 Me (16,9). Panostuksen Life science
segmenttiin vauhditti kasvua. Koko vuoden kasvu oli
noin 12 %

- Voiteluaineliiketoiminnan liikevaihto Q4:lla kasvoi 15 %
ja oli 10,5Me (9,1). Myynti kasvoi kaikissa keskeisissa
tuoteryhmissa. Kasvu hidastui Q4/2021, koska ILS
Nordic oli mukana vertailuluvuissa. Koko vuoden kasvu
olinoin 41 %

Koronapandemiasta edelleen negatiivista vaikutusta:
kansainvalisen logistiikan haasteet, Telkosta riippumattomien
raaka-aineiden ja komponenttien saatavuudesta johtuvat
tuotanto-ongelmat, valivarastojen poikkeuksellinen ohuus

Lyhyelld aikavalilld ei nakopiirissd merkittavda muutosta
markkinaymparistossa (kysyntg, hintataso, tuotteiden

saatavuus)
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Telko lahes saavutti uuden 8 %:n liikevoittotavoitteensa

Me mmm Liikevoitto — Liikevoitto-%
5 9% Telkon Rauman terminaalin kayttéomaisuuteen
Tavoite 8 % 0 tehtiin alaskirjaus ja ennallistamisvaraus
g ovoite o @ 55, yhteenss 0,8 Me
Vuoden 2021 vertailukelpoinen liikevoitto,
7 7% ilman alaskirjausta ja varausta, kohosi
ennatykselliseen 21,2 Me (7,9 %)
6 6% - 12,6 Me (5,6 %) vuonna 2020
5 B 5% - 8,2 Me (3,0 %) vuonna 2019
. Koko vuoden oikaistu liikevoitto (7,9%) jai vain
4 4% hieman alle asetetun uuden 8%:n tavoitetason
3 3% Vuoden sisdisesta syklisyydesta johtuen
liikevoitto-% laski neljannen kvartaalin aikana
2 2% hieman vrt alkuvuoteen.
1 1% Liikevaihdon voimakas kasvu, liiketoiminnan
prosessien kehittaminen ja skaalautuvuus,
o 0% nouseva hintakehitys, keskittyminen
Q1/19 Q2/19 Q3/19 Q4/19 Q1/20 Q2/20 Q3/20 Q4/20 Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4/21 Q4/21 lisdarvotuotteisiin tukivat hyvaa
Likevoitto 2,4 22 25 11 25 34 35 32 46 55 58 52 44 tuloksentekokykya.

Liikevoitto-% 3,6 % 3,1% 3,7% 1,8% 42% 65% 64% 55% 79% 82% 84% 7,1% 6,0%

D llman Telkon Rauman terminaalin kayttdomaisuuteen
alaskirjausta ja ennallistamisvarausta yhteensa 0,8 Me
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Q4-lilkevaihto saavutti [ahes vuoden 2019 tason

Vuoden 2021 liikevaihto oli 113,1 Me

Me . 0
B Liikevaihto ==—=—Kasvu % +12,0 % vs. 2020 (1 01,0 Me)
40 20% ¢« -2,3%vs. 2019 (115,7 Me)
35 159 Leipurin tuotteiden kysyntd ja hintataso jatkoi kasvuaan
- Q4/2021 Suomessa Leipurin liikevaihto kasvoi 9 % ja oli 11,3
30 0% Me (10,3). Koko vuoden kasvu oli noin 9 %
° - Baltian likevaihto kasvoi 14 % ja oli 8,5 Me (7,5). Koko vuoden
kasvu oli noin 10%
25 >% - lddssd myynti piristyi merkittavasti Q4/2021 aikana 13 %,
joskin vuositasolla likevaihdon kehitys oli maltillinen (noin +2 %)
20 0%
Koronaviruspandemiaan liittyvat rajoitukset vaikuttivat
15 5% edelleen Leipurin liiketoimintaan erityisesti Baltiassa ja
Idassa, vaikkakin markkina on tervehtynyt pandemian
. syvimpien vaikutusten jaljilta. Vaikutus erityisesti
10 -10% asiakkaisiin, joiden myynti kohdistuu kodin ulkopuolisen
syomisen markkinaan.
5 -15%
Panostukset elintarviketeollisuuteen nakyivat kasvussa
-20% - Myynti elintarviketeollisuudelle kasvoi 23 % Q4:lla ja oli 3,1 Me
Q1/19 Q2/19 Q3/19 Q4/19 Q1/20 Q2/20 Q3/20 Q4/20 Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4/21 (2,5). Koko vuoden kasvu oli noin 21%
Liikevaihto 259 28 299 319 269 232 243 266 279 258 27,7 31,7 - Myynti leipomoille kasvoi 7 % Q4:lla ja oli 20,3 Me (19,0). Koko
Kasvu%  -14% -10% 7% 1% 4% -17% -19% -17% 4% 11% 14% 19% vuoden kasvu oli noin 4 %

Vulganuksen koko vuoden 2021 liikevaihto oli 7,0 miljoonaa
euroa (5,3). Tilauskanta vuodelle 2022 on erinomaisella tasolla
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Liikevaihdon kasvu verrattuna edellisen vuoden samaan neljannekseen.



Leipurin liikearvoon kirjattiin 4,3 Me alaskirjaus
viimeiselle neljannekselle.

Leipurin liikevoittoprosentti koheni |api vuoden 2021

Me
m Liikevoitto = | iikevoitto-%

1.2 6% Leipurin vuoden vertailukelpoinen likkevoitto ilman

Tavoite 5 % liikearvon alaskirjausta oli 1,9 Me (1,7).
1 5% « Liikevoitto 1,4 Me (1,4 %) vuonna 2020

« Liikevoitto 3,0 Me (2,6 %) vuonna 2019

0,8 4% Koronapandemian vaikutukset Leipurin tulokseen olivat
edelleen merkittdvia. Raaka-aineiden tuotemixin
muutos matalakatteisemmaksi painoi tulosta kaikissa
0,6 3% toimintamaissa. Etenkin id&ssa kuluttajakysynnan
muutos kohti edullisimpia tuotemuotoja ja raaka-
aineita on ollut voimakkainta

0,4 2%
Leipurille maaritetty avainliiketoiminta kehittyi
positiivisesti vuoden aikana (ilman alaskirjauksia ja
0,2 1% ilman konevalmistusliketoimintaa)
- Koko vuoden oikaistu liikevoitto oli 2,4 Me (1,8)
0% - Koko vuoden oikaistu liikevoittoprosentti oli 2,4 % (1,9%)

Q1/19 Q2/19 Q3/19 Q4/19 Q1/20 Q2/20 Q3/20 Q4/20 Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4721

Lffkevoftto 0> 06 08 11 06 03 03 02 03 03 06 07 Vulganuksen koko vuoden 2021 liiketappio ilman
Liikevoitto-% 1,9% 2,1% 2,7% 3,4% 2,2% 13% 12% 08% 1,1% 12% 22% 2,3% alaskirjauksia oli -0,5 Me (_0,4)- Liiketappioprosentti oli
6,7% (7,4).
[ liman 4,3 Me likearvon alaskirjausta
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Nettovelkaantumisaste aleni tavoitetasolle

Omavaraisuusaste % Gearing %
40 200
3c 180 Nettovelkaantumisaste
ja omavaraisuusaste
30 160 parantuneet viimeisen
kolmen vuoden aikana
25 140
Gearing-tavoite <130 %
20 120
15 100 Gearing alitti vuoden
lopussa Aspon pitkan
10 80 aikavalin 130%:n
tavoitetason
5 60
0 40

Q1/19 Q2/19 Q3/19 Q4/19 Q1/20 Q2/20 Q3/20 Q4/20 Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4/21
Omavaraisuusaste, % 28,3 26,0 283 30,1 299 29,4 290 30,1 31,1 305 31,8 32,0
Gearing, % 181,1 196,1 173,7 162,2 158,5 163,0 163,0 149,0 139,0 142,0 130,9 129,4

mmm Omavaraisuusaste, % =— Gearing, %
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Likviditeetti ja maturiteettirakenne

Korolliset velat ml. Maturiteettijakauma (MEUR)
vuokrasopimusvelat

100
Korollinen a 90
nettovelka
yht. 167Me 80
. 70
Lainojen
keskikorko 60
1,4% 50
40 N
= Pankkilainat = Joukkovelkakirjalainat 30
Yritystodistukset Elakelainat 20
= \Vuokrasopimusvelat
o s . 0
Likviditeettiasema (MEUR) 2022 2023 2024 2025 2026-2027
m Hybridilaina m Pankkilainat
18 40 Elakelainat m JVK:t
m Yritystodistukset RCF:t (taysin kayttamatta)
B Rahavarat B Kayttamattomat valmiusluottolimiitit
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Osinkoehdotus

76 - Aspon tavoitteena on pyrkiad vuosittain

kasvavaan osingonmaksuun
0.61 - Hallitus ehdottaa 6.4.2022 pidettavalle
0,57 0.56 yhtiokokoukselle, etta tilikaudelta 2021
jaetaan osinkoa 0,23 euroa osakkeelta
oas 0.4 § 0,47 (0,35).
0,40 042 039 - Lisaksi hallitus ehdottaa, etts
yhtiokokous valtuuttaa hallituksen
0,28 paattamaan enintaan 0,22 euron
osakekohtaisen osingon jakamisesta
| || myohempana ajankohtana.®

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
m Osinko, EUR mEPS, EUR
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Ohjeistus vuodelle 2022

Aspo-konsernin vertailukelpoinen liikevoitto
pysyy vuoden 2021 tasolla (42,4 Me).

Vertailukelpoiseen liikevoittoon lasketaan seuraavat erat: Liikevoitto +/-
‘[ T Shaakn myyntivoitot ja -tappiot, likearvon arvonalentumistappiot seka muut
Y/ i vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat.

/ ) "”mmmm[mﬂmm NI
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Yhteenveto: Aspo hyvissa asemissa
toteuttamaan uudistettua strategiaansa

Aspon Q4 ja koko vuosi 2021: Enndtystulos
« Aspon vuoden 2021 liikevaihto kasvoi 14% ja palasi v.2019 tasolle
« Kaikkien aikojen korkein koko vuoden liikevoitto
« Liikevoittoprosentti ylitti uuden 8% tavoitteen Q4:lla

« ESL Shipping kasvoi vahvasti ja Q4 oli varustamon historian kaikkien
aikojen vahvin neljannes. Varustamo saavutti uuden 14 %:n
liikevoittotavoitteensa vuonna 2021

« Telko: Ennatyksellinen kasvu ja tulos. Yritys [dhes saavutti uuden 8 %:n
liikevoittotavoitteensa vuonna 2021

» Leipurin: positiivinen kasvu- ja liikevoittokehitystrendi jatkui [api vuoden.
Pandemiarajoitteet rasittivat edelleen toiminnan kannattavuutta

« Lyhyella aikavalilld markkinaymparistossa ei ole nakodpiirissa merkittdvia
muutoksia. Pandemiatilanteen kohentuminen vaikuttaa myonteisesti

erityisesti Leipurin liiketoimintaan.
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Tulevat tapahtumat

Yhtiokokous 6.4.2022

Q1-osavuosikatsau

WWW.aspo.com
Twitter: @AspoPIc
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Avainluvut

Liikevaihto, Me
Liikevoitto, Me": 2.3

Jatkuvien toimintojen liikevoitto, Me": 2)

Lopetettujen toimintojen liikevoitto, Me )

Jatkuvien toimintojen liikevoitto-%": 2

ESL Shipping, liikevoitto, Me
Telko, liikevoitto, Me 2
Leipurin, liikevoitto, Me"

Voitto ennen veroja, Me": 2
Katsauskauden voitto, Me": 2. 3)

Jatkuvien toimintojen tulos, Me". 2

Lopetettujen toimintojen tulos, Me3)
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 234

Jatkuvien toimintojen EPS, euroa’) 2

Lopetettujen toimintojen EPS, euroa?d
Liiketoiminnan rahavirta, Me
Vapaa rahavirta, Me
Oman p&doman tuotto (ROE), %" 2.3
Omavaraisuusaste, %
Nettovelkaantumisaste, %
Osakekohtainen oma paaoma, euroa

Lukujen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat seuraavat vuonna 2021 kirjatut erat:
1) Leipurin liikearvoon tehty alaskirjaus 4,3 Me vuoden viimeiselld neljanneksella.
Telkon Rauman terminaalin kdyttéomaisuuden arvonalentumistappio ja ennallistamisvaraus yhteensa 0,8 Me, jotka kirjattiin vuoden neljannelld neljanneksella.

10-12/2021

160,0
8,8

8,7

0,1
54

9,8
4,4
-3,6

7,7
5,7

5,6
0,1
0,17
0,17
0,00
10,7
4,1

10-12/2020

125,6
7,6

6,7

0,9
5,3

4,8
3,2
0,2

55
6,1

5,2

0,9
0,19
0,15
0,04
25,1
21,5

2)
3) Kaukon liikearvoon tehty alaskirjaus 3,4 Me kolmannella neljdnnekselld esitetdan osana lopetettujen toimintojen tulosta, eikd taten sisélly jatkuvien toimintojen tulokseen.
4)

Edella mainittujen erien vaikutus koko vuoden osakekohtaiseen tulokseen oli -0,27 euroa/osake.

1-12/2021

573,3
33,9

36,9

-3,0
6.4

26,8
20,4
2,4

33,0
25,3

28,3

-3,0
0,76

0,86

-0,10
44,0
27,5
20,8
32,0

129,4
4,14

1-12/2020

474,3
19,3

16,7

2,6
3,5

7,6
12,6
1,4

12,2
13,4

10,8

2,6
0,39

0,30

0,09
65,0
56,0
11,4
30,1
149,0
3,63
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Osakkeenomistajat

Suurimmat osakkeenomistajat 31.12.2021

Havsudden Oy Ab 10,39
Aev Capital Holding Oy 10,23
Varma Mutual Pension Insurance Company 4,53 Henkilsstorahasto
Vehmas Tapio 4,06 Ulkomaiset & hall. Rekist. 4 % 1%
llmarinen Mutual Pension Insurance Company 2,79
Nyberg Gustav 2,71 '”Sﬁigu(l;;mt
Nordea Nordic Small Cap Fund 2,30
Procurator-Holding 1,64
Mandatum Life Insurance Company 1,35
AC Invest 1,15 Jontoryhma
Yksityissijoittajat
53 %
11 660
9505 10 260 10904

9060 I I I Hallitus

I I 22 %

2017 2018 2019 2020 31/12/2021

. RASPO

m Osakkeenomistajien lukumaara
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