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Aspon Q4 ja 2020: Vahva paatos haastavalle vuodelle,

neljanneksen liikkevoitto ja rahavirta ennatystasolla

Alkuvuoden voimakas liikevaihdon lasku loiveni Q4:lla

ESL Shippingin ja Telkon liiketoimintaymparistot aloittivat elpymisen
alkusyksylla. Leipurin karsi pandemiarajoitteista lahes koko vuoden.

Viimeisen neljanneksen liikevoitto Aspon historian korkein

Telko-segmentin liikevoitto nousi ennatystasolle. ESL Shippingin
tulos vahvistui kuljetusvolyymien toipumisen myota.

Rahavirta ennatystasolla

Konsernin koko vuoden liiketoiminnan rahavirta nousi
ennatykselliseen 65 miljoonaan euroon.

Aspon hallituksen osinkoehdotus

Tilikaudelta 2020 jaetaan osinkoa 0,35 euroa osakkeelta (0,22) ja
etta osinko maksetaan kahdessa erassa.

Q4/2020

Liikevaihto

133,5 Me

(147,0)

Liikevoitto

7,6 Me

(5.4)

Liiketoiminnan
rahavirta

25,1 Me
(18,9)

1-12/2020

Liikevaihto

500,7 Me

(587,7)

Liikevoitto

19,3 Me

(21,1)

Liiketoiminnan
rahavirta

65,0 Me

(52,5)
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« Poikkeuksellisen voimakas kysynnan lasku kevaalla,
elpyminen kaynnistyi alkusyksylla

A ASPO

Liikevaihto
M€ .
= ESL Shipping 41,2
180 M€
157 ® Leipurin 26,6 M€
160 151 148 147
142
120 115 116 118
100
80 @ = Suomi 47,1 M€
60
» Skandinavia 21,7
40 Me
28 % Baltia 12,0 M€
20
0 ® Venaja, muut VY-
2018 2019 2020 maat ja Ukraina

EQ1 Q2 =Q3 mQ4 o E/Yu’zt'\gfaat 15,0 M€
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Koronapandemia ja ruplan heikkeneminen

verotti itamarkkinoiden liikevaihtoa

2018

Liikevaihdon kehitys: Venaja, muut IVY-maat ja Ukraina

462 455 1O s 460
’ 42,8
37,9 37,4 37,7
34,8
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2019
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Q4-liikevoitto kohosi ennatystasolle

Neljanneksen neljanneksen
liikevoitto liiketoiminnoittain:

ESL Shipping 4,8 Me (4,4)
Leipurin 0,2 Me (1,1)
Telko 4,1 Me (0,9)

Vuoden viimeisen
neljanneksen liikevoitto
kohosi ennatystasolle ja

Q4-liikevoittoprosentti
nousi 5,7 %:iin (3,7%).

M€
10

Liikevoiton kehitys vuosineljanneksittain

1 72 711) 7,6
“\“‘\||i “\ “\'||| |
2018 2019 2020

EQ1 mQ2 Q3 mQ4

*) Vuoden 2018 liikearvon alaskirjauksella oikaistu liikevoitto oli 7,4 Me
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Liiketoiminnan rahavirta
Aspo-konsernin kaikkien aikojen korkein

M€ Liiketoiminnan rahavirta, kumulatiivinen
Liiketoiminnan rahavirta nousi 70,0 55
ennatystasolle ollen 65,0 Me
(52,5) ja sita kohensi osaltaan o0 525
Telko-segmentin 50,0
tehostunut kayttopaaoman 39,9
hallinta. 100 33,6
30,5
30,0
20,3
20,0 146 139
10,0 7,6 I I I
Alhaisten investointien myota 00  ——— . —
konsernin vapaa rahavirta 12 1,2
kohosi 56,0 miljoonaan -10,0
2018 2019 2020

euroon (45,2).

Q1T =Q1-Q2 =Q1-Q3 =mQ1-Q4







ESL Shlpplngln Q4 2020: f ASPO
Vahva viimeinen neljannes haastavan alkuvuoden jalkeen

* Viimeisen neljanneksen liikevoitto kohosi 4,8 miljoonaan
euroon (4,4). Varustamon alusoperointi onnistui erittain hyvin
vaativista tuuliolosuhteista huolimatta ja kulutehokkuus parani.

« ESL Shippingin neljannen neljanneksen liikevaihto laski 9 %
vertailukaudesta ja oli 41,2 miljoonaa euroa (45,3).

« Pandemian aiheuttama historiallisen voimakas liikevaihdon
lasku Q2-Q3:lla taittui erityisesti terasteollisuuden raaka-
ainekuljetusten elpyessa.

« Merella tapahtuvan alusten lastaus- ja purkaustoiminnan
kysynta oli katsauskaudella erittain vahvaa.
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ESL Shippingin liikevaihto
vuosineljanneksittain

M€ Liikevaihto

50
45,3
42,7 41.2
| I329 | |

2018 2019 2020
EQ1 mQ2 mQ3 mQ4

Viimeisen neljanneksen

437 46 434

46,4
-m - . 4
lilkevaihto laski 9% °
kuljetusmaarien jaatya viela 40
hieman vertailukaudesta. 35
30,6
30
25 22.6
20,5

20
15
10
Varustamon kalusto saatiin °
0

tayskayttoon lokakuun lopulla.
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ESL Shippingin liikevoitto
vuosineljanneksittain

M€ Liikevoitto
Vahva Q4-tulos 6.0
kuljetusmaarien elpyessa ‘o 48
haastavan alkuvuoden | 43 . 44 44 ’
jalkeen. 40 40 o
3,2
3.0 2,6 2,6
2,3
2,0
1,0 06
Viimeisen neljanneksen .
lilkevoittoprosentti oli 11,7% 0.0 o1 2019 20201
lahestyen 12 prosentin pitkan - ’

aikavalin tavoitetta.

EQ1 mQ2 =Q3 mQ4
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ESL Shippingin kuljetusmaarien kehitys

Miljoonaa tonnia

5
AtoB@C
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Baltic Dry Index 2016-2020
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Leipurin Q4 2020: Toimintaymparisto jatkui
haastavana pandemiarajoituksista johtuen

« Leipurin toimintaymparisto jatkui haastavana
koronapandemiasta johtuen ja liikevaihto laski neljannella
neljanneksella 26,6 miljoonaan euroon (31,9).

* Neljannen neljanneksen liikevoitto laski vertailukaudesta ja ol
0,2 miljoonaa euroa (1,1). Leipurin jatkoi sopeutustoimia
kulujen vahentamiseksi.

« Lansi- ja itamarkkinoilla leipomoraaka-ainekauppa on
normalisoitumassa, mutta foodservice- ja koneliiketoiminta
ovat karsineet voimakkaasti alueellisista rajoitteista.




15 A ASPO

” Leipurin liikevaihto vuosineljdnneksittiin

M€ Liikevaihto
35

Leipurin liiketoiminta karsi
merkittavasti pandemian
aiheuttamista rajoituksista, mika

31,6
30,2

31,9
20 : 29,9
28,0 o 28,0 269 266
nakyi liikevaihdon ja liikevoiton 25 939 243
huomattavana laskuna.
20
15
10
Raportoitua liikevaihtoa alensi 5
osaltaan myos ruplan kurssin
heikkeneminen. 0

2018 2019 2020
EQ1 mQ2 =mQ3 mQ4
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Leipurin liikevoitto vuosineljanneksittain

Liikevoitto heikkeni selvasti M€ Liikevoitto
koronapandemiarajoitusten myota 1.2 11
alentuneen kysynnan myota.
1 0,9
Rajoitteet ovat viivastyttaneet 08 0.8 08 08 0.8
edelleen myos merkittavien
Venajan konetoimitusten 06 0,6 0,6
aikataulua. | 0,5
0,4
0,3 0,3
) 0,2
Tappiollisen koneliiketoiminnan 0
tilauskanta koheni .

viimeisella neljanneksella, ja
toiminnan odotetaan olevan a1 mQ2 =Q3 =04
voitollista vuonna 2021.

2018 2019 2020
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Telkon Q4 2020: Ennatystulos haastavasta
markkinasta huolimatta

Telko-segmentin neljannen neljanneksen liikevaihto laski 5,9 % ja oli 65,7
miljoonaa euroa (69,8).

P
[ )

« Kevaalla voimakkaasti heikentynyt teollisuuden kysynta alkoi
normalisoitua hitaasti vimeisen neljanneksen aikana.

« Telko-segmentin loka-joulukuun liikevoitto parani merkittavasti ja oli 4,1
Me (0,9). Telko-segmentin koko vuoden liikevoitto kasvoi
ennatystasolle ja oli 14,9 Me (8,0). Liikevoittoprosentti Iahestyi pitkan
aikavalin tavoitetta ja oli 5,9 % (2,7).

» Telko vahvisti asemiaan Ruotsin ja Norjan voiteluainemarkkinoilla
ostamalla 1.10.2020 ruotsalaisen ILS Nordic AB:n ja sen tytaryhtion
Autolubes Nordic AB:n. Yrityskauppa kasvattaa Telkon liikevaihtoa
vuonna 2021 noin 10 miljoonalla eurolla.
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Telkon liikevaihto vuosineljanneksittain

Muoviraaka-aineiden ja
kemikaalien hinnat nousivat
edellisesta neljanneksesta ja olivat
vertailukauden tasolla.

Korkeamman lisaarvon tuotteiden
ja paaomatehokkaan
liiketoiminnan osuus kasvoi
selvasti.

Kaukon liikevaihtoa kasvatti
viranomaisasiakkaille toimitetut IT-
ratkaisut seka julkishallinnolle
toimitetut korkean laatutason
suojainvalineet.

ME Liikevaihto

90

80,6
80 1o 74.7
71,7 69,5 3 69,8
70 67,3 *) 65.7
63,6 62,5 g

60 57,7 59,5

50

40

30

20

10

0

2018 2019 2020

EQ1 =Q2 =Q3 mQ4
*) Kauko on sisaltynyt Telko-segmentin lukuihin 1.1.2019 alkaen. Kaukon Q4 2020 liikevaihto oli 7,9 Me (5,9).
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Telkon liikevoitto vuosineljanneksittain

Telko-segmentin koko vuoden
lilkevoitto kasvoi ennatystasolle
ja oli 14,9 Me (8,0).

Telko-liiketoiminnan liikevoitto

neljannella neljanneksella oli
3,2 Me (1,1).

Kaukon liikevoitto neljannella
neljanneksella oli
0,9 Me (-0,2).

M€
4,5

4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5

0,0

3,6

Liikevoitto
42 472 4.1
24 23 2.4 2,4
I ] I
2019 2020

EQ1 mQ2 ="Q3 mQ4
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Omavaraisuusaste ja nettovelkaantumisaste
%
40 200
35 175
Nettovelkaantumisaste B 150
aleni vertailukaudesta
vahvan rahavirran 25 125
ansiosta, vaikka
hybridilainan kokoa [pu 100
pienennettiin Q2:lla.
15 75
10 50
5 25
0 0

Q118 Q2/18 Q3/18 Q4/18 Q1/19 Q2/19 Q3/19 Q4/19 Q1/20 Q2/20 Q3/20 Q4/20

mmm Omavaraisuusaste, % — Nettovelkaantumisaste, %
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Vahva likviditeetti ja tasapainoinen maturiteettirakenne

Korollinen vieras paaoma Maturiteettirakenne (MEUR)
ilman vuokrasopimusvelkoja (MEUR)

Lainojen 100
keskikorko @
1,5% m 80 i
60 IEEIEIEDENE
" N
= Pankkilainat = Yniystodistukset = TyEL-lainat = JVKt
20
Likviditeettiasema (MEUR) 0
2021 2022 2023 2024
m Pankkilainat TyEL-lainat
" m JVKt m Y ritystodistukset
32 35 Hybridi (call) . Valmiusluottolimiitit (kayttamatta)

mrahavarat  mkayttamattomat valmiusluottolimiitit
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Osinkoehdotus 0,35 euroa per osake Raspo

Aspon hallitus ehdottaa
0,70 etta tilikaudelta
2020 jaetaan osinkoa 0,35
euroa osakkeelta (0,22) ja
etta osinko maksetaan
kahdessa erassa.

Hallitus ehdottaa, etta
ensimmainen era, 0,18
euroa/osake, maksettaisiin
huhtikuussa ja toinen era,
0,17 euroa/osake,

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019  2020* maksettaisiin marraskuussa.
m Osinko, EUR ®EPS, EUR * Ehdotus
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Hyvista asemista vuoteen 2021

Vuoden aikana onnistuimme menestyksekkaasti suojelemaan
tulostamme haastavasta toimintaymparistosta huolimatta.

ESL Shippingin ja Telkon asiakaskysynta alkoi elpya voimakkaasti
jo vuoden 2020 loppupuolella, ja arvioimme Aspon toiminta-
edellytysten parantuvan kokonaisuudessaan vuoden 2021 aikana.

Vahva rahavirta muodostaa erinomaisen alustan konsernin
jatkokehitykselle.

Aspon hallitus linjasi loppuvuodesta yhtion uuden pitkan aikavalin
vastuullisuustavoitteen, jonka mukaan Aspon liiketoiminnot ovat
toimialojensa edellakavijoita vastuullisuudessa.
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Liikevaihto, Me

A ASPO

Liikevoitto, Me

Liikevoitto-%

ESL Shipping, liikevoitto, Me

Leipurin, liikevoitto, Me

Telko, liikevoitto, Me

Osakekohtainen tulos (EPS), euroa

Voitto ennen veroja, Me

Katsauskauden voitto, Me

Liiketoiminnan rahavirta, Me

Vapaa rahavirta, Me

Oman paaoman tuotto (ROE), %

Omavaraisuusaste, %

Nettovelkaantumisaste, %

Osakekohtainen oma paaoma, euroa

Avainluvut
10-12/2019 1-12/2019

147.0 587.7
54 211

3.7 3.6
44 14.6

1.1 3.0

0.9 8.0
0.10 0.47
4.5 18.2

3.7 16.1
18.9 52.5
18.5 45.2
13.5

30.1
162.2

3.92
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Pitkaaikaiset taloudelliset tavoitteet
Liikevoittoprosentti (kum.) Oman paaoman tuotto (kum.) Nettovelkaantumisaste
tavoite 6% v.2023 tavoite > 20% v.2023 tavoite 130% v.2023
4,2,7%)
4,4 % 156 155154 162 9163163
3.3 12,4 = 119
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
mQ1 ®Q1-Q2 =Q1-Q3 m=Q1-Q4 Q1 #Q1-Q2 =Q1-Q3 mQ1-Q4 =Ql =Q1-Qz 7Q1-03 mQ1-04

*) Vuoden 2018 liikearvon alaskirjauksella oikaistu liikevoittoprosentti oli 4,7 % ja oman paaoman tuotto 16,2 %.
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M€
14,0
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10,0

8,0

6,0

4,0

2,0

0,0

Leipurin Venajan, muiden IVY-maiden ja

A ASPO

Ukrainan liikevaihto

Markkina-alueen liikevaihto MRUB Venajan-yhtion liikevaihto

800
11,8 700 093 665
111
95 600 559 587
- 9,0 514 535 513
8,2 ' 8,3 ’ ’ 500 478481 475 489480

7.7 7575
400
300
200
100

0
2018 2019 2020 2018 2019 2020

Q1 mQ2

Q3 mQ4

EQ1 mQ2 =Q3 mQ4
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Telkon Venajan, muiden IVY-maiden ja
Ukrainan liikevaihto

ME Markkina-alueen liikevaihto MRUB Venajan-yhtion liikevaihto
40,0 1400
36,5 1258 1279
35,334,834 4 35,5 1195 1211
35,0 1200 1149 1131
31,6 1084

30,0 29.2 1004 974

250 240 23,8 o 868 856
800

20,0
600

15,0
400

10,0

5.0 200

0,0 0

2018 2019 2020 2018 2019 2020
EQ1 mQ2 =Q3 mQ4 EQ1 mQ2 =Q3 mQ4
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Osakkaiden

Osakkeenomistajien lukumaara
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Osakkeenomistuksen jakauma 31.12.2020
omistajaryhmittain, osakkeita %

4 %

1%

m |nstituutiot
= Johtoryhma
Hallitus
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