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Telkon vahva tulos tasapainotti haastavaa neljannesta,

varustamoliiketoiminnan nakymat parantuneet

Odotuksiamme parempi liikevoitto kolmannella neljanneksella
Telko-segmentti ylsi historiansa parhaaseen vuosineljannekseen.

Liikevaihdon lasku oli historiallisen voimakasta aina
kolmannen neljanneksen loppupuolelle saakka

Nyt nahtavissa merkkeja markkinoiden elpymisesta erityisesti
Telkon ja ESL Shippingin liiketoimintaymparistossa.

Liiketoiminnan rahavirta on pysynyt vahvalla tasolla
Ohjeistus: Aspon liikevoitto on 14-16 Me (21,1) vuonna 2020

(aiempi 14.9.2020 annettu tulosohjeistus: Aspon liikevoitto on 12-16 Me
(21,1) vuonna 2020)

Q3/2020

Liikevaihto

118,4 Me

(148,0)

Liikevoitto

3,6 Me
(6,7)

Liiketoiminnan
rahavirta

9,4 Me
(19,0)

1-9/2020

Liikevaihto

367,2 Me

(440,7)

Liikevoitto

11,7 Me

(15,7)

Liiketoiminnan
rahavirta

39,9 Me

(33,6)
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i Liikevaihdon jakauma
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Venaja, muut IVY-maat ja Ukraina
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i Liikevoitto vuosineljanneksittain

ME
Kolmannen neljanneksen
liikevoitto liiketoiminnoittain: 10
ESL Shipping -0,1 Me (4,4) 8 74 72 747
Leipurin 0,3 Me (0,8)
Telko 4,2 Me (2,4) 6
4,0 4.1
4
Telko-segmentti ylsi 5
historiansa parhaaseen
vuosineljannekseen, kun seka .
Telko etta Kauko Qar:an"sl\{at 2018 2019 2020
molemmat merkittavasti 2Q1 Q2 =Q3 mQ4

liikevoittoaan.

*) Vuoden 2018 liikearvon alaskirjauksella oikaistu liikevoitto oli 7,4 Me




6 A ASPO

Q3 29.10.2020

Litketoiminnan rahavirta, kumulatiivinen

M€
60,0
Liiketoiminnan rahavirta 52,5
parani tehostuneen 50,0
kayttopaaoman hallinnan ansiosta 400 39,9

ja oli 39,9 Me (33,6).

33,6
30,5
30,0
20,3
20,0
14,6 13,9
10,0 7.6
: : o o . 1,9
Alhaisten investointien myota 0,0 — —
konsernin vapaa rahavirta 1,2 -1,2
tammi-syyskuussa kohosi -10,0
2018 2019 2020

34,5 miljoonaan euroon (26,7).

EQ1 mQ1-Q2 =Q1-Q3 mQ1-Q4
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ESL Shipping-

Johtava merilogistiikan tuottaja irtolasteille *
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ESL Shippingin Q3 2020

ESL Shippingin kolmannen neljanneksen liikevaihto laski 27 %
vertailukauteen nahden ja oli 31,6 miljoonaa euroa (43,4).

Liiketulos jai tappiolliseksi -0,1 miljoonaa euroa (4,4).

Kuljetusvolyymit alenivat merkittavasti kolmannella
neljanneksella ja olivat 3,1 miljoonaa tonnia (4,2).

Suurempien alusluokkien kuljetusmaarat kaantyivat kasvuun
katsauskauden loppua kohden erityisesti terasteollisuuden
raaka-ainekuljetusten elpyessa.

Vuoden 2020 viimeisen neljanneksen arvioidaan olevan
selvasti voitollinen paaasiakkaiden tuotantoseisokkien
paattymisen ja kasvavien kuljetusvolyymien seurauksena.
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ESL Shippingin liikevaihto
vuosineljanneksittain

M€ Liikevaihto

s 50
Kelmannen neljanneksen

46,4 4a 453
liikevaihto_laski 27% ° _ 426 494 427
vertailukaudesta- 40
jaoli31,6 Me (43,4). 35 329 4, 4
30,6 ,
30
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20,5
20
Kuljetusvolyymien lasku johtui 15
Pohjois-Euroopan metsa- 10
ja terasteollisuuden 5
tuotannonsopeutuksista ja 0

energiateollisuuden 2018 2019 2020
edellisvuotta merkittavasti mQ1 #Q2 #Q3 WQ4
alhaisemmasta kysynnasta.




ESL Shippingin liikevoitto
vuosineljanneksittain

Haastavan markkinatilanteen ja
yleisen epavarmuuden myota
alentuneet kuITétusyglyymit
laskivat merkittavasti =~

liikevoittoa.

Viimeisen neljanneksen
arvioidaan olevan selvasti
voitollinen paaasiakkaiden

tuotantoseisokkien
paattymisen myota.

M€
5,0

4,5
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0
-0,5

Liikevoitto
44 4.4
3,2
2.6
2,3
I 0,6
2019 202 1
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ESL Shippingin kuljetusmaarien kehitys

Miljoonaa tonnia

_ _ o AtoB@C
*  Suurempien alusluokkien -yritysosto

kuljetusmaarat kaantyivat 4,5

kasvuun katsauskauden loppua l
kohden erityisesti 4 alukset
terasteollisuuden raaka- - [ |

ainekuljetusten elpyessa ja
naiden alusten

kokonaiskuljetusmaara ylitti jo ?
edellisen neljanneksen maarat. 25
« ESL Shippingin asiakkaiden 2
tuotannon Pohjois-Euroopassa
arvioidaan palautuvan kesakautta 1,5

korkeammalle tasolle.
1

« Varustamo arvioi useiden
asiakassegmenttien 0,5
kuljetusmaarien kasvavan
neljannella neljanneksella.
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Baltic Dry Index 2016-2020
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Leipurin Q3 2020

» Leipurin liikevaihto laski kolmannella neljanneksella ja oli 24,3
miljoonaa euroa (29,9). Myos liikevoitto laski vertailukauteen
nahden ja oli 0,3 miljoonaa euroa (0,8).

« Kolmannella neljanneksella Leipurin asiakkaiden ja
markkinoiden yleinen tilanne parantui myos ravintola- ja
kahvilasektorissa, kun koronaviruspandemiaan liittyvia
rajoituksia purettiin kaikissa toimintamaissa.

 Leipurin jatkoi neljanneksen aikana sopeutustoimia kulujen
vahentamiseksi. Leipurin oma toimintakyky sailyi yha hyvana
eika toimitusketjussa esiintynyt merkittavia hairioita.

» Leipurin uutena toimitusjohtajana aloitti 17.8.2020 KTT Heli
Arantola.
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i Leipurin liikevaihto vuosineljanneksittiin

?I
£

: y M€ Liikevaihto
Liikevaihto kolmannella %
neljanneksella oli 24,3'Me (29,9)

31,9
20 : 29,9
; j 28,0 28,0
koronaviruspandemian 05 g 26,9
rajoitustoimenpiteiden 25 232 243
rasittaessa edel ee"rﬁ kysyntaa.
‘ \___ 20
15
' 10
ruokatuotteiden| kuluttajas, | 5
kysynta norme Iisoit&i :
\ véhitté\iskaupas 0

31,6
30,2

2018 2019 2020
EQ1 =Q2 =Q3 mQ4

\ ravintola- ja kahvilasektorin }
elpyminen alkoi
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Leipurin liikevoitto vuosineljanneksittain

ME
| | 1,2

ljanneksen
g Me (0,8). ]

Toimitusjohtaja ‘alhd}okseen

TIAE kqu h\ 08
0,6
0,4
0,2
0

Liikevoitto
1,1
0,8
0,6 0,6
0,5
I 03 0,3
2019 2020
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Telkon Q3 2020

Telko-segmentin kolmannen neljanneksen liikevaihto laski 16 % ja ol
62,5 miljoonaa euroa (74,7). Neljannen neljanneksen liikevaihdon
ennakoidaan olevan edelleen olennaisesti viime vuoden vastaavaa
ajanjaksoa alemmalla tasolla.

Asiakkaiden tuotannonrajoitukset laskivat raaka-aineiden kysyntaa
erityisesti itamarkkinoilla, mutta myyntivolyymin lasku tasaantui ja kaantyi
lievaan nousuun kauden loppua kohden.

Telko-segmentin liikevoitto kasvoi kolmannella neljanneksella
merkittavasti ja oli 4,2 miljoonaa euroa (2,4). Liikevoittoprosentti parani ja
oli 6,7 % (3,2). Kaukon liikevoittoa kasvatti erityisesti julkishallinnolle
toimitetut korkean laatutason suojainvalineet.

Telkon kustannustehokkuus on parantunut ja korkeamman lisaarvon
tuotteiden osuuden lisaantyminen tulee parantamaan suhteellista
kannattavuutta.
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Telkon litkkevaihto vuosineljanneksittain

Telko-liiketoiminnan liikevaihto Me Liikevaihto
laski asiakkaiden tuotanto- 90
rajoitteiden ja matalan raaka-
aineiden hintatason myota

80,6
80

71,7 605 71,9 e 60.8
merkittavasti. Korkeamman 70 67,3 : s36)
lisdarvon tuotteiden ja “ 57 7 o 505 020
paaomatehokkaan liiketoiminnan ’
osuus kasvoi kuitenkin selvasti. 50
40
30
Kaukon liikevaihtoa kasvatti 20
viranomaisasiakkaille toimitetut IT-
. R . 10
ratkaisut seka julkishallinnolle
toimitetut korkean laatutason 0

suojainvalineet. 2018 2019 2020
mQ1 mQ2 »Q3 mQ4

*) Kauko on sisaltynyt Telko-segmentin lukuihin 1.1.2019 alkaen. Kaukon Q3 2020 liikevaihto oli 7,6 Me (6,0).
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Telkon liikevoitto vuosineljanneksittain

Telko-segmentin liikevoitto
kolmannella neljanneksella
kasvoi ja oli 4,2 Me (2,4).

Telko-liiketoiminnan liikevoitto

kolmannella neljanneksella oli
3,5 Me (2,5).

Kaukon liikevoitto kolmannella
neljanneksella oli
0,7 Me (-0,1).

M€
4,5

4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5

0,0

2,2

3,6
3,4

| |||

2018

Liikevoitto
42 42
24 23 2.4 2,4
I ] I
2019 2020

EQ1 mQ2 =Q3 mQ4
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Telko vahvisti asemiaan Pohjoismaisilla
voiteluainemarkkinoilla ostamalla ILS Nordic AB:n

ILS Nordic on BP Castrolin voiteluaineiden strateginen
jakelijakumppani Ruotsissa ja Norjassa.

Yrityskauppa kasvattaa Telkon liikevaihtoa vuonna 2021 noin 10
miljoonalla eurolla ja parantaa Telkon suhteellista kannattavuutta.

Kauppa astui voimaan 1.10.2020 ja sen myoéta
voiteluaineliiketoiminta raportoidaan jatkossa erikseen.

Yrityskauppa on jatkumoa aiempiin Skandinaviassa tehtyihin
yritysostoihin ja sen myota Pohjoismaiden osuus Telkon
liikevaihdosta kasvaa noin 40 %:iin.

Yrityskauppa on osa Telkon strategista muutosta,
jossa paaomia kohdistetaan kannattavampiin
ja paaomatehokkaampiin liiketoimintoihin.
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Omavaraisuusaste ja nettovelkaantumisaste

%
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. 200
Nettovelkaantumisaste
ja omavaraisuusaste
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Likviditeetti, velkaprofiili, maturiteettijakauma

Korollinen vieras paaoma

ilman vuokrasopimusvelkoja (MEUR)

b«@
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Osingon toinen era maksettiin 12.10.2020

» Aspo Oyj:n hallitus paatti 1.10.2020 osingon toisen eran,
0,11 euroa/osake, maksamisesta varsinaisen yhtiokokouksen
4.5.2020 tekeman paatoksen perusteella.

« Osingon maksupaiva oli 12.10.2020. Osingonmaksun jalkeen
Aspo on jakanut osinkoa yhteensa 0,22 euroa/osake eli noin
6,9 miljoonaa euroa vuonna 2020.
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Aspon paaomamarkkinapaiva 1.12.2020

* Aspo kutsuu analyytikot, institutionaaliset sijoittajat ja
talousmedioiden edustajat Aspon virtuaaliseen
paaomamarkkinapaivaan tiistaina 1.12.2020 klo 13-15.

« Paaomamarkkinapaivassa keskitytaan monialayhtion
strategiaan ja nakymiin, ja siina esiintyvat konsernin
toimitusjohtaja Aki Ojasen lisaksi myos Aspon liiketoimintojen
toimitusjohtajat. Tarkempi agenda ilmoitetaan myohemmin.

 Tilaisuutta voi seurata suorana webcast-lahetyksena Aspon
kotisivuilla (www.aspo.fi) klo 13 alkaen. Tallenne esityksista on
saatavilla myohemmin samana paivana.
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Ennakoitua parempi kolmas neljannes

» Telko-segmentin vahva tulos tasapainotti haastavaa neljannesta

» Merkittavimmat pandemian aiheuttamat negatiiviset vaikutukset konsernin
liiketoimintoihin alkavat olla takanapain. Neljanneksen loppupuolella
naimme jo merkkeja markkinoiden ripeasta elpymisesta.

» Rahavirta pysynyt vahvana mika tukee Aspon strategian
jatkokenhittamista

» Ohjeistus: Aspon liikevoitto on 14—-16 Me (21,1) vuonna 2020
(aiempi 14.9.2020 annettu tulosohjeistus: Aspon liikevoitto on 12-16 Me (21,1)
vuonna 2020)
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Liikevaihto, Me

Liikevoitto, Me

Liikevoitto-%

ESL Shipping, liikevoitto, Me

Leipurin, liikevoitto, Me

Telko, liikevoitto, Me

Osakekohtainen tulos (EPS), euroa

Voitto ennen veroja, Me

Katsauskauden voitto, Me

Liiketoiminnan rahavirta, Me

Vapaa rahavirta, Me

Oman paaoman tuotto (ROE), %

Omavaraisuusaste, %

Nettovelkaantumisaste, %

Osakekohtainen oma paaoma, euroa

Avainluvut

7-9/2019
148,0

A ASPO

1-9/2019 1-12/2019

6,7

4,5

4.4

0,8

24

0,15

54

4,9

19,0

17,0

440,7 587,7
15,7 21,1
3,6 3,6
10,2 14,6
1,9 3,0
7,1 8,0
0,37 0,47
13,7 18,2
12,4 16,1
33,6 52,5
26,7 45,2
14,0 13,5
28,3 30,1
173,7 162,2
3,82 3,92
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Pitkaaikaiset taloudelliset tavoitteet
Liikevoittoprosentti (kum.) Oman paaoman tuotto (kum.) Nettovelkaantumisaste
tavoite 6% v.2023 tavoite > 20% v.2023 tavoite 130% v.2023
4,7,7%
4,4 % 156 155154 162 454163163
3, 3,5 > 3 33 o 12,4 * 119
103
‘ ‘ ‘ ‘ | |

2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

EQ1 ®Q1-Q2 = Q1-Q3 =mQ1-Q4 EQ1 =Q1-Q2 =Q1-Q3 mQ1-Q4 mQ1 mQ1-Q2 =Q1-QS = Q104

*) Vuoden 2018 liikearvon alaskirjauksella oikaistu liikevoittoprosentti oli 4,7 % ja oman paaoman tuotto 16,2 %.
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Leipurin Venajan, muiden IVY-maiden ja
Ukrainan liikevaihto

A ASPO

ME Markkina-alueen liikevaihto MRUB Venajan-yhtion liikevaihto
14,0 800
693
11,8 700 665
12,0 11,1
600
10,0 9,5 535229
9,0 514 513
8,2 8,6 8,3 ’ 500 478481 475 489480
8,0 7.7 7575
400
6,0
300
4,0
200
2,0 100
0,0 0

2018 2019 2020 2018 2019 2020
EQ1 mQ2 ="Q3 mQ4 EQ1 Q2 =Q3 mQ4
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Telkon Venajan, muiden IVY-maiden ja
Ukrainan liikevaihto
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ME Markkina-alueen liikevaihto MRUB Venajan-yhtion liikevaihto
40,0 1400
36,5 1258
35,334,834 4 35,5 1195 1211
35,0 1200 1149 1131
31,6 1084
30,0 29.2 1004 974
269 553 1000 ”
856
25,0 240 23,8 294
800
20,0
600
15,0
400
10,0
5.0 200
0,0 0
2018 2019 2020 2018 2019 2020

EQ1 mQ2 "Q3 mQ4 EQ1 mQ2 Q3 mQ4
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Osakkaiden

Osakkeenomistajien lukumaara

11 000
10 644

10 500
10 260
10 000
9 502
9 500
9 236
9 060
9 000
8 500
8 000

2016 2017 2018 2019 30.9.2020

maara

| jakauma
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Osakkeenomistuksen jakauma 30.9.2020
omistajaryhmittain, osakkeita %

4 %

1%
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