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Litkevaihto kasvoi kolmannella
neljdnneksella ja oli 148,0 Me
(136,3).

Tammi-syyskuun 2019
lilkevaihto oli 440,7 Me (384,3).

Liikevoitto kasvoi
varustamoliiketoiminnassa ja
konsernin rahavirta jatkoi
vahvalla tasolla.

Liikevoitto kolmannella

neljanneksella oli 6,7 Me (7,2).

Tammi-syyskuun 2019
lilkevoitto oli 15,7 Me (18,0).

Odotamme vahvaa vuoden
viimeista neljannesta.

Kolmannen neljanneksen
osakekohtainen tulos oli 0,15
euroa (0,18).

Tammi-syyskuun
osakekohtainen tulos oli
0,37 euroa (0,40).

Ohjeistus vuodelle 2019:

Aspon liikevoitto on
24-30 Me (20,6)
vuonna 20109.
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Liikevaihto vuosineljanneksittain

Liikevaihto kasvoi ja oli 148 Me 2/':0
(136).
160 dl 151 148
136 142
Liikevaihdon kasvuun vaikutti 0 10 124 177 = -
erityisesti AtoB@C- 120 115
yrityskauppa. 100
80
60
40
Leipurin ja Telkon 20
lilkevaihdon kasvu 0
itamarkkinoilla jatkui vahvana. 2017 2018 2019
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Liikevoitto vuosineljanneksittain

M€
Liikevoitto oli 6,7 Me (7,2).
10
ESL Shipping kehittyi odotetusti, »)
Telko-segmentin liikevoittoa laski £ 71 71 72 14
Kaukon 0,8 Me vertailukautta 6,5 § o
heikompi liikevoitto. 6 \
5,1 \
4,4 \
4 3,7 §
Tammi-syyskuun liikevoitto \
oli 15,7 Me (18,0). 2
Ennuste_;m me \./.ath.q vuodfzn 0 2017 2018 2019
2019 viimeista neljannesta. 20l Q2 Q3 =04

*) Liikearvon alaskirjauksella oikaistu liikevoitto oli 7,4 Me




5 A ASPO

Pitk&aikaiset taloudelliset tavoitteet

% Liikevoittoprosentti, kumulatiivinen

Liikevoittoprosentti 7 hemmesseeassessssessssassessssssssssssssssssssssessssessessesssesanns
oli 3,6 % (4,7).

5 45 4.6 4 47 47

2017 2018 2019

mQl =Q1-Q2 Q1-Q3 mQ1-Q4 Tavoitetaso
merkitty
*) Liikearvon alaskirjauksella oikaistu liikevoittoprosentti oli 4,7 %. katkoviivalla

Tavoitetaso vuoteen 2020 3
mennessa on 7 %.
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Pitkaaikaiset taloudelliset tavoitteet

Oman paaoman tuotto oli
14,0 % (15,6).

Tavoitetaso on
keskimaarin yli 20 %
vuoteen 2020 mennessa.

%

20
18
16
14
12
10

S N B~ O

Oman p&aoman tuotto, kumulatiivinen

mQl ®Q1-Q2 ' Q1-Q3 mQ1l-Q4

*) Liikearvon alaskirjauksella oikaistu oman paaoman tuotto oli 16,2 %.

2019

A ASPO

Tavoitetaso
merkitty
katkoviivalla
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Pitkaaikaiset taloudelliset tavoitteet

% Nettovelkaantumisaste
Nettovelkaantumisaste
oli 173,7 % (155,2). 200 196
180 — 174
Nettovelkaantumisastetta ovat 0
nostaneet vuoden 2018 140
investoinnit ja yrityskauppa. o 114 g0 1o M Qe
100
80
60
IFRS 16 -standardin 40
vaikutuksesta nettovelkaan- 20
tumisaste kasvoi noin 0
30 prosenttiyksikkoa. 2017 2018 2019
mQl mQ1-Q2 " Q1-Q3 mQ1-Q4 Tavoitetaso
merkitty

katkoviivalla
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| Liiketoiminnan rahavirta

M€
40,0

35.0 33,6

Liilketoiminnan rahavirta
oli 33,6 Me (7,6).

30,0

25,0
20,3
20,0 17,4

14,6
15,0

10,0 7.6
57
5,0 3,5

0,0 -- [

IFRS 16 -standardi kasvatti 5,0 3.2 L2 -2
liitketoiminnan rahavirtaa 100
noin 11 miljoonalla eurolla. 2017 2018 2019

mQl ®Q1-Q2 ' Q1-Q3 mQl-Q4

*) IFRS 16- standardin liiketoiminnan rahavirtaa parantava vaikutus Q1-Q3 oli noin 11 Me.

1,9
[ |




Aspo on tasapainoinen kokonaisuus

Litkevaihto liiketoiminnoittain Q3 2019

»r

= ESL Shipping 43,4 M€

= Leipurin 29,9 M€

Telko 74,7 M€

A ASPO

Liikevaihdon maantieteellinen jakauma Q3 2019

&5

= Suomi 45,9 M€

Skandinavia 21,8 M€

Baltia 14,8 M€

= \Venaja, muut VY-
maat ja Ukraina 46,0
M€

= Muut maat 19,5 M€
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Venaja,

Liikevaihto itamarkkinoilla
pysyi ennallaan ja oli
46,0 Me (45,6).

ltdmarkkinoilla Leipurin kasvu
oli 10 % ja Telkon 5 %.

Koko konsernin liikkevaihdon
kasvua itamarkkinoilla jarrutti
venalaisen rautapelletin
kuljetusten puute.

muut IVY-maat ja Ukraina

M€

50
46,2 45, 6 /.5 46,0
45 43,2 423

44,5

4 393 01 37,9

3 32,6

3

2

2

1

1

2017 2018 2019
mQl mQ2 Q3 mQ4

o

ol

o

ol

o

o1

o

(63}

o
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ESL Shipping

Johtava merilogistiikan tuottaja irtolasteille *

X




ESL Shipping Q3

s N

Yleiset kuivien irtolastien rahtihinnat
vahvistuivat kolmannella neljanneksella
etenkin suurimmissa laivaluokissa.

Terasteollisuuden kuljetusmaarat alenivat
vertailukauteen nahden.

Liikevoitto kasvoi kolmannella neljdnneksella
10 % ja oli 4,4 Me (4,0).

tﬂ'l(evaihloQkasvoi ja oli 43,4 Me (30,6).

—
‘r__,’»

Kasvu tapahtui pdaosin AtoB@C-
yrityskaupan seurauksena.

Liikevoiton kasvua tukivat LNG-alusten
erinomainen kustannustehokkuus ja
AtoB@C-varustamon hyva kehitys.
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ESL Shippingin avainluvut Q3

M€ Liikevaihto
S8 . 50 o
Liikevaihte-kasvoi 42 % ja ol e o 426 434
43,4 Me (30,6)— 40
| 35
30,6
30
25 22,6 22,6
20 18,9 195 153 2
15 I I I
Investointiohjelman tulokset 10
alkavat nakya, ja 5
varustamoliiketoiminnan 0
seuraavan kehitysvaiheen 2017 2018 2019

suunnittelu on kaynnissa. mQl Q2 Q3 mQ4
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ESL Shippingin avainluvut Q3

Liikevoitto kasvoi 10 % ja ';/f Litkevoitto
<, 0li 4,4 Me (4,0). ’
- 4.5 43 1 4.4
- e 40 pu
. 4 <= 4,0
Liikevoittoprosentti oli ==
10,1 % (13,1). P 3,2
3,0
2,6 2,6
2,5
2,0
1,5
1,0
Kolmannella neljanneksella 05
Supramax-alusten 00
lilketoiminta oli voitollista. | 2017 2018 2019

mQl Q2 Q3 mQ4
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Baltic Dry Index

09/27 | 1,857.00
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Leipurin Q3

Kolmannen eljanr\eksen I||keva|hto'\|&asv0|
\dn 29, 9 Me (28,0).

\
Y74
Itémarkkinoili.a I‘i‘ikevé\ihdon Kasvu oli 10 %.

Itamarkkinoilla Ieiﬂpm&liiketoiminnan

ihdon kasvu

ﬁ)i;” 16 % ja
liilkevoittioprosentti

.‘oin 9 %.

Liikevoit O 8 Me oli vertallukau&gn
\ (O, 8)\tasolla

\

Leipurin Iiike'voi\;\top

\
r‘\)sentti oli 2/7 % (2,9).
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Leipurin avainluvut Q3

M€ Liikevaihto

’,’ E - = == z ' ; r 35 32’9 a6
e - 2 | | 31,2 )
3 -~.%:" : ! 29 4 30,1 29,9 30,2 29,9
R 30 ’
‘ : 28,0 28,0

: i A : 25,9
' k4 25
20
15
- 10

Myds koneliitketoimi '
. 1 5
Iurevalhto asvm\ /

‘ 0

Iii\ke'voitto jai lievasti'' 2017 2018 2019
| \ mQl #Q2 Q3 mQ4
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M
4 . ;‘ . \\‘ :
Liikevoittoprosentt
0li 2,7%(2)9).

| \
\ : %
Vuositasolla keneliiketoi 1N
tuIe§ olemaan tap pioIIin(\an. ‘

\

Leipurin avainluvut Q3

M€
1,6

1,4

1,2

0,8

0,6

0,4

0,2

0,4

1,4

0,6

2017

Liikevoitto
0,9
0,8 0,8 0,8 0,8
0,6
0,5
2018 2019

mQl =Q2 Q3 mQ4
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Venajan, muiden IVY-maiden ja Ukrainan

M€ Markkina-alueen liikevaihto MRUB Venajan yhtion liikevaihto
14,0 800
693
12.0 11,8 700
10,3
' 600
10,0 9,5 562 535559
8,6 . 484 a78481 475
» 83g183 82, 8,3 500 456452
400
6,0
300
4.0
200
2,0 100
0,0 0
2017 2018 2019 2017 2018 2019

mQl mQ2 Q3 mQ4 EQl mQ2 Q3 mQ4
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"Raaka-aineratkaisuja teollisuudelle

dttanut 1.1.2019 segmenttiraportointiaan siten,
a Kauko raportoidaan osana Telko-segmenttia.




Telko Q3

Telkon uudeksi toimitusjohtajaksi on
nimitetty Mikko Pasanen.

Talouskasvu Telkon toimintaympéaristossa on
hidastunut ja raaka-aineiden hinnat olivat
vertailukautta alemmalla tasolla

Telko-segmentin liikevoitto laski

jaoli 2,4 Me (3,6).

Segmentin liikevoittoa heikentaa Kaukon
0,8 Me vertailukautta heikompi liikevoitto.

Telko-segmentin litkevaihto kolmannella
neljanneksella oli 74,7 Me (77,7).

Telko-liiketoiminnan liikevaihto kasvoi 2 %.

Tammi-syyskuussa muovilitketoiminnan
lilkevaihto kasvoi 6 % ja
kemikaaliliiketoiminnan liikevaihto
kasvoi 4 %.
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Telkon avainluvut Q3

M€ Liikevaihto
Telko-segmentin liikevaihto oli > 50,6
74,7 Me (77,7). 30 2 747
71,7 69 5 71,9 ’
70 s 657 673 656 67,3 o
60 57T
50
- — .. " 40
Telko-litketoiminnan liikevaihto
kasvoi 2 %, mutta Kaukon 30
lilkevaihdon merkittava lasku T
heikensi segmentin
lilkevaihdon kehitysta. 10
0
2017 2018 2019

mQl mQ2 Q3 mQ4

*) Kauko sisaltyy Telko-segmentin lukuihin 1.1.2019 alkaen. Kaukon liikevaihto oli Q1 6,1 Me, Q2 8,7 Me ja Q3
6,0 Me.
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Telkon avainluvut Q3

M€ Liikevoitto
- Telko-segmentin liikevoitto oli 4,0
3,6
2,4 Me (3,6) 35 3,4
3,1
3,0 3.0 2,9
*)
2,4 2,4 2,4
2,5 2,3 25 2,3
Telko-liiketoiminnan liikevoitto 20
oli 2,5 Me (2,9) ja 15
liikevoittoprosentti oli
noin 3,6 % (4,3). s
0,5
Kauko-liiketoiminta oli 0.0
kolmannella neljanneksella 2017 2018 2019
lievasti tappiollista. mQl #Q2 Q3 mQ4

*) Kauko siséltyy Telko-segmentin lukuihin 1.1.2019 alkaen.




M€
40,0

35,0

30,0

25,0

20,0

15,0

10,0

5,0

0,0

Venajan, muiden IVY-maiden ja Ukrainan

Markkina-alueen liikevaihto

2017

mQl

35334834 4

335
30,4 310
28,7

Q2

2018
Q3 mQ4

29,2

35536,5

2019

lilkevaihto

MRUB
1400

1200
1000
800
600
400

200

Venajan yhtion liikevaihto

1258

1105 1211
1149 1131
1029
888
“\ 794

2017 2018 2019
mQl Q2 Q3 mQ4
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Ohjeistus vuodelle 2019

Aspon litkevolitto on
24-30 Me (20,6) vuonna 2019.
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Lisamateriaall
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Omavaraisuusaste ja nettovelkaantumisaste

%
Aspo-konsernin 45 250,0
nettovelkaantumisaste 20

oli 173,7 % (155,2). 5000
35 '
Omavaraisuusaste oli
28,3 % (29,3). =0
- 150,0
2
100,0
1
IFRS 16 -standardin vaikutus !
nettovelkaantumisasteeseen oli B
siirtymahetkella noin 30
prosenttiyksikkoa. 0 0,0

QL/17 Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18 Q2/18 Q3/18 Q4/18 Q1/19 Q2/19 Q3/19

o

o1

o

o1

Omavaraisuusasteeseen
vaikutus oli 1 %-yksikkoa.

mm Omavaraisuusaste, % - Nettovelkaantumisaste, %
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Vieraan paaoman rakenne

Korollinen vieras padoma Korollinen vieras paaoma
Ilman vuokrasopimusvelkoja ‘ Ilman vuokrasopimusvelkoja
30.9.2018: 198 M€ 30.9.2019: 203 M€

"

13 %

R %
m Pankkilainat \ m Pankkilainat
= Yritystodistukset = Yritystodistukset
Muut Muut
= TyEL-laina = TyEL-laina
= JVK

= JVK
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Merkittavien rahoitussopimusten
eraantyminen

M€

90

Korollisten velkojen
keskikorko ilman 80
vuokrasopimusvelkoja

oli 1,5 % (1,6 12/2018). 70
60
mTyEL
50 m JVK
P Hybridi (call)
= Valmiusluottolimiitit
Q3:n aikana laskettiin * = Pankiilainat
liikkeeseen JVK 15 M€:n 20
arvosta. 10
Lisaksi lunastettiin 0

ms Alppila-niminen alus. 2019 2020 2021 2022 2023+
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Osakkaiden

Osakkeenomistajien lukumaara

8 929

2015

9 236

2016

9 060

2017

10 151

9 502 I

2018 30.9.2019

maara / jakauma

A ASPO

Osakkeenomistuksen jakauma 30.9.2019
omistajaryhmittain, osakkeita %

4%

\ |

0%

m |nstituutiot
= Johtoryhma
Hallitus
m YKsityissijoittajat
m Ulkomaiset & hall. rekist.

® HenkilostOorahasto
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IFRS 16 Vuokrasopimukset
-standardi 1.1.2019 alkaen

Vuokrasopimusten vuokravastuut muodostavat velan, joka on
kirjattu taseen korollisiin velkoihin.

Taseeseen korollista
velkaa (-) ja

kayttooikeuksia (+) Vuokrattav_an kohte_en kayttooikeus on kirjattu taseen varoihin
lisda noin 37 Me. kayttdomaisuudeksi.

Tama IFRS 16 -kirjaus kasvatti Aspon
nettovelkaantumisastetta noin 30 prosenttiyksikolla.

Nettovelkaantumisaste _ _
heikkeni noin 30 Tuloslaskelman vuokrakulu pienenee, mutta vastaavasiti

prosenttiyksikkoa. poistot ja korkokulut kasvavat.

Vuokrien maara pienenee.

Poistot ja korot kasvavat. Rahoituslaskelman liiketoiminnan rahavirta kasvaa, mutta
Rahavirran netto ei muutu. rahoituksen rahavirta pienenee eli rahavirran kokonaismaara
el muutu.
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IFRS 16: Vaikutus tuloslaskelmaan
paapiirteissaan

Aspon tuloslaskelma 1.1. — 30.9.2019
Vuokrien maara vahenee.

e Liikevaihto ja muut tuotot 441,1
_ Ka}/ttokate ka‘.svaa. Materiaalit ja palvelut -292,8
Poistojen maara lisaantyy. Kiinteat kulut mm. vuokrat -111,3 ——
Kayttokate 37,0
Poistot kayttooikeuksista -10,4 «—
Muut poistot -10,9
Liikevoitto kasvaa vuokriin Litkevoitto : : L
sisaltyvin koron verran, Korkokulut vuokrasopimuksista -0,6 «——
korko rahoituseriin. Muut rahoitustuotot ja -kulut -1,4
Voitto ennen veroja 13,7

Muut vaikutukset vahaisia.
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IFRS 16 -standardin tasevaikutus 30.9.2019
paapiirteissaan

Taseen uudet paaerat:

* Vuokrattavien kohteiden kayttooikeus

* Vuokrasitoumuksista johtuvat pitka- ja lyhytaikaiset
vuokrasopimusvelat

» Lisaksi vahaisempia muutoksia mm. rahoitusleasingveloissa

Taseen vastaavaa:

Vuokrakohteiden
kayttdoikeudet omaisuutena

Aineettomat hyodykkeet ja liikearvo 51,2 | Oma padaoma 118,8

Aineellinen kayttdomaisuus 183,5 | Pitkaaikaiset lainat ja velat 182,4

Kayttooikeudet 21,7 Vuokrasopimusvelat, pitkat 9,0

Muut pitkdaikaiset varat 4,4 Lyhytaikaiset lainat ja velat 102,6

] Lyhytaikaiset varat 164,9 | Vuokrasopimusvelat, lyhyet 12,9
Taseen vastattavaa: Varat yhteensa 425,7 | Oma pdaoma ja velat yhteensa 425,7

Vuokravastuut korollisena
velkana




