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Liiketoiminnan rahavirta 

parani merkittävästi vuoden

2019 aikana. 

Vuoden 2019 liikevaihto kasvoi 

9 % ja oli 587,7 Me (540,9)

Viimeisen neljänneksen 

liikevaihto oli 147,0 Me (156,6).

Vuoden 2019 liikevoitto oli 21,1 

Me (20,6).

Neljännen neljänneksen

liikevoitto oli 5,4 Me (2,6).

Hallituksen osinkoehdotus

vuodelta 2019 on 0,45 euroa

(0,44).

Vuoden 2019 

osakekohtainen tulos oli

0,47 euroa (0,42).

Neljännen neljänneksen 

osakekohtainen tulos oli 0,10 

euroa (0,02).

Ohjeistus vuodelle 2020:

Aspon liikevoitto vuonna 2020 

on suurempi kuin vuonna 2019 

(21,1 Me).



Liikevaihto vuosineljänneksittäin
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Matala hintataso Telkon

liiketoiminnassa ja ESL 

Shippingin laskeneet

kuljetusmäärät pienensivät

liikevaihtoa viimeisellä

neljänneksellä.

Viimeisen neljänneksen 

liikevaihto laski 6 % ja oli 147,0 

Me (156,6).

Vuonna 2019 liikevaihto kasvoi

9 %.
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Liikevoitto vuosineljänneksittäin 
Q4 13.2.2020
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Vuoden 2018 luvut sisältävät

Kaukon liikearvoon tehdyn

alaskirjauksen 4,8 Me.

Liikevoitto viimeisellä 

neljänneksellä oli 5,4 Me (2,6).

Koko vuoden liikevoitto oli 21,1 Me 

(20,6).
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Pitkäaikaiset taloudelliset tavoitteet
Q4 13.2.2020

Liikevoittoprosentti, kumulatiivinen%

Tavoitetaso 2023 

merkitty 

katkoviivalla *) Vuoden 2018 liikearvon alaskirjauksella oikaistu liikevoittoprosentti oli 4,7 %. 

*)
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Vuoden 2019 

liikevoittoprosentti 

oli 3,6 % (3,8).

Tavoitetaso vuonna 2023 

on 6 %.
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Pitkäaikaiset taloudelliset tavoitteet
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Oman pääoman tuotto 

vuonna 2019 oli

13,5 % (12,4).

Tavoitetaso on 

keskimäärin yli 20 % 

vuonna 2023.

Oman pääoman tuotto, kumulatiivinen%

*)Vuoden 2018 liikearvon alaskirjauksella oikaistu oman pääoman tuotto oli 16,2 %.

*)

Tavoitetaso 2023 

merkitty 

katkoviivalla 
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Nettovelkaantumisaste 

oli 162,2 % (154,4).

Pitkäaikaiset taloudelliset tavoitteet
Q4 13.2.2020
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Nettovelkaantumisaste%

Tavoitetaso 

merkitty 

katkoviivalla 

IFRS 16 -standardin 

vaikutuksesta nettovelkaan-

tumisaste kasvoi 

siirtymähetkellä 1.1.2019 noin 

30 prosenttiyksikköä.  



Liiketoiminnan rahavirta
Q4 13.2.2020

8

Liiketoiminnan rahavirran

kehitys vuonna 2019 oli erittäin

myönteinen.

Liiketoiminnan rahavirta 

oli 52,5 Me (20,3).

IFRS 16 -standardin liiketoiminnan 

rahavirtaa parantava vaikutus 

oli noin 14 Me. 
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Aspo on tasapainoinen kokonaisuus
Q4 13.2.2020
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31 %

22 %

47 %

ESL Shipping 45,3 M€

Leipurin 31,9 M€

Telko 69,8 M€

33 %

14 %

10 %

29 %

14 %

Suomi 48,4 M€

Skandinavia 21,0 M€

Baltia 15,1 M€

Venäjä, muut IVY-
maat ja Ukraina  42,8 
M€

Muut maat 19,7 M€

Liikevaihto segmenteittäin Q4 2019 Liikevaihdon maantieteellinen jakauma Q4 2019



Venäjä, muut IVY-maat ja Ukraina
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39,3

32,6

37,9
40,1

46,2
44,5

43,2
45,6 46,0

42,3

47,5

42,8

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

2017 2018 2019

Q1 Q2 Q3 Q4

Liikevaihto itämarkkinoilla 

laski 10 % viimeisellä 

neljänneksellä.

Liikevaihdon lasku johtui 

etenkin Telkon tuotteiden 

yleisestä hintatason laskusta 

ja ESL Shippingin osalta 

venäläisen rautapelletin 

kuljetusten puutteesta. 

Koko vuonna 2019 

itämarkkinoiden liikevaihto

pysyi edellisvuoden tasolla.

Liikevaihto



ESL Shipping
Johtava merilogistiikan tuottaja irtolasteille

Q4 13.2.2020

11



ESL Shipping
Q4 13.2.2020
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Varustamolle tärkeiden teollisuusalojen 

näkymät ovat parantuneet vuoden 2019 lopun 

tilanteeseen nähden.

Viimeisen neljänneksen liikevaihto 

oli 45,3 Me (46,4).

Koko vuoden 2019 liikevaihto kasvoi 

AtoB@C-yritysoston seurauksena ja oli 

175,0 Me (120,1). 

Viimeisen neljänneksen liikevoitto parani 4,4 

miljoonaan euroon (4,2). Koko vuoden 

liikevoitto oli 14,6 Me (15,1).

Voimakkaasti laskeneet terästeollisuuden 

kuljetusmäärät ja toimintaa haitanneet lakot 

vaikuttivat negatiivisesti Q4-liikevoittoon. 

Irtolastien maailmanmarkkinahinnat ovat 

yhä heikolla tasolla.



ESL Shippingin avainluvut
Q4 13.2.2020
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Koko vuoden 2019 liikevaihto 

kasvoi AtoB@C-yritysoston

seurauksena ja oli 

175,0 Me (120,1). 

Viimeisen neljänneksen 

liikevaihto 

oli 45,3 Me (46,4).
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ESL Shippingin avainluvut
Q4 13.2.2020
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Koko vuoden liikevoitto oli 

14,6 Me (15,1).

Viimeisen neljänneksen 

liikevoitto parani 4,4 

miljoonaan euroon (4,2).

Liikevoittoprosentti oli 

9,7 % (9,1). 

LiikevoittoM€
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Baltic Dry Index
Q4 13.2.2020
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Leipurin
Leivästä ja reseptistä kokonaisuuksien tarjoomaan

Q4 13.2.2020
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Leipurin
Q4 13.2.2020
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Itämarkkinoilla leipomoliiketoiminnan 

liikevaihdon kasvu oli viimeisellä 

neljänneksellä 6 % ja liikevoittoprosentti 

oli noin 12 %.

Liikevaihto viimeisellä neljänneksellä oli 31,9 Me 

(31,6). 

Vuoden 2019 liikevaihto oli 115,7 Me (121,0).

Liikevoitto parani neljännellä neljänneksellä 

ja oli 1,1 Me (0,8). Liikevoittoprosentti 

kvartaalilla oli 3,4 % (2,5).

Koko vuoden liikevoitto oli 3,0 Me (3,3). 

Leipomoliiketoiminnan liikevoitto kasvoi 

vuonna 2019 1,4 Me, mutta 

koneliiketoiminnan liikevoitto laski 1,6 Me 

vertailukauden hyvästä tuloksesta ja oli 

tappiollinen vuonna 2019.



Leipurin avainluvut
Q4 13.2.2020
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Vuoden 2019 liikevaihto oli 

115,7 Me (121,0). Liikevaihdon

lasku johtui koneliiketoiminnan

heikosta liikevaihdosta. 

Liikevaihto viimeisellä 

neljänneksellä oli 31,9 Me 

(31,6). 
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Leipurin avainluvut
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Liikevoitto parani 

leipomoliiketoiminnan 

operatiivisten toimintojen 

tehostamisen ja 

itämarkkinoiden kannattavan 

kasvun seurauksena.

Liikevoitto parani neljännellä 

neljänneksellä ja oli 1,1 Me 

(0,8).

Liikevoittoprosentti 

vuosineljänneksellä oli 

3,4 % (2,5).
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Venäjän, muiden IVY-maiden ja Ukrainan 

liikevaihto 

Q4 13.2.2020
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Venäjän yhtiön liikevaihtoMarkkina-alueen liikevaihtoM€ MRUB
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Telko
Raaka-aineratkaisuja teollisuudelle

Aspo on muuttanut 1.1.2019 segmenttiraportointiaan siten, 

että Kauko raportoidaan osana Telko-segmenttiä.

Q4 13.2.2020
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Telko
Q4 13.2.2020
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Hintojen lasku on hidastanut merkittävästi Telkon 

liikevaihdon kasvua. Muoviraaka-aineiden hinnat 

olivat 10 % ja kemikaalien hinnat noin 15 % 

vertailukautta alemmalla tasolla.

Telko-segmentin neljännen neljänneksen 

liikevaihto laski ja oli 69,8 Me (78,6). Myynnin 

volyymissa laskua oli 1 % vertailukauteen 

nähden.

Koko vuoden liikevaihto oli 297,0 Me (299,8).

Telko-segmentin liikevoitto viimeisellä

neljänneksellä oli 0,9 Me (-1,0).

Koko vuoden liikevoitto oli 8,0 Me (7,4).

Erityisesti viimeisellä neljänneksellä

liikevoiton kehitykseen vaikuttivat

negatiivisesti toimenpiteet varaston

purkamiseksi, volyymien sekä raaka-aineiden

hintojen lasku ja valuuttakurssimuutokset. 



Telkon avainluvut
Q4 13.2.2020
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Koko vuoden liikevaihto oli 

297,0 Me (299,8).

Heikko hintataso vaikutti

negatiivisesti liikevaihdon

kehitykseen.

Telko-segmentin neljännen 

neljänneksen liikevaihto laski 

ja oli 69,8 Me (78,6).
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Telkon avainluvut
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Telko-liiketoiminnan liikevoitto

koko vuonna 2019 oli 8,2 Me 

(12,1).

Kauko-liiketoiminnan 

liikevaihto vuonna 2019 oli 26,7 

Me ja liiketappio -0,2 Me. 

Telko-segmentin liikevoitto 

neljännellä neljänneksellä 

oli 0,9 Me (-1,0). 

Liikevoitto

2,3
2,2

2,42,4

3,6

2,3

3,1
2,9

2,4

3,0

3,4

0,9

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

2017 2018 2019

Q1 Q2 Q3 Q4

M€

*) Kauko sisältyy Telko-segmentin lukuihin 1.1.2019 alkaen.

*)



28,7

24,0

29,2
30,4

35,3 35,5

33,5
34,8

36,5

31,0

34,4

31,6

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0

25,0

30,0

35,0

40,0

2017 2018 2019

Q1 Q2 Q3 Q4

Venäjän, muiden IVY-maiden ja Ukrainan 

liikevaihto 

Q4 13.2.2020
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Venäjän yhtiön liikevaihtoMarkkina-alueen liikevaihtoM€ MRUB
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Ohjeistus vuodelle 2020

Aspon liikevoitto vuonna 2020 on suurempi 

kuin vuonna 2019 (21,1 Me).

Q4 13.2.2020
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Lisämateriaali



Omavaraisuusaste ja nettovelkaantumisasteQ4 13.2.2020
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IFRS 16 -standardin vaikutus

nettovelkaantumisasteeseen oli 

siirtymähetkellä noin 30 

prosenttiyksikköä.

Omavaraisuusasteeseen

vaikutus oli 1 %-yksikköä. 

Aspo-konsernin 

nettovelkaantumisaste 

oli 162,2 % (154,4).

Omavaraisuusaste oli 

30,1 % (29,5).
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Vieraan pääoman rakenneQ4 13.2.2020
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Korollinen vieras pääoma

ilman vuokrasopimusvelkoja

31.12.2018: 199  M€

Korollinen vieras pääoma

ilman vuokrasopimusvelkoja 

31.12.2019: 200 M€ 
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Merkittävien rahoitussopimusten 

erääntyminen
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Vuoden 2020 aikana erääntyy 

20 miljoonan euron 

valmiusluottolimiitti ja 

25 miljoonan euron 

velkakirjalaina.

Korollisten velkojen 

keskikorko ilman 

vuokrasopimusvelkoja 

oli 1,4 % (1,6 12/2018).
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Osakkaiden määrä / jakauma
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Osakkeenomistajien lukumäärä Osakkeenomistuksen jakauma 31.12.2019 

omistajaryhmittäin, osakkeita %
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IFRS 16 Vuokrasopimukset 

-standardi 1.1.2019

Q4 13.2.2020
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Vuokrasopimusten vuokravastuut muodostavat velan, joka on 

kirjattu taseen korollisiin velkoihin.

Vuokrattavan kohteen käyttöoikeus on kirjattu taseen varoihin 

käyttöomaisuudeksi.

Tämä IFRS 16 -kirjaus kasvatti Aspon 

nettovelkaantumisastetta noin 30 prosenttiyksiköllä.

Tuloslaskelman vuokrakulu pienenee, mutta vastaavasti 

poistot ja korkokulut kasvavat.

Rahoituslaskelman liiketoiminnan rahavirta kasvaa, mutta 

rahoituksen rahavirta pienenee eli rahavirran kokonaismäärä 

ei muutu.

Nettovelkaantumisaste 

heikkeni noin 30 

prosenttiyksikköä.

Vuokrien määrä pienenee.

Poistot ja korot kasvavat.

Rahavirran netto ei muutu.

Taseeseen korollista 

velkaa (–) ja 

käyttöoikeuksia (+) 

lisää noin 37 Me.



IFRS 16: Vaikutus tuloslaskelmaan 

pääpiirteissään

Q4 13.2.2020
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Liikevoitto kasvaa vuokriin 

sisältyvän koron verran, 

korko rahoituseriin.

Muut vaikutukset vähäisiä.

Vuokrien määrä vähenee.

Käyttökate kasvaa.

Poistojen määrä lisääntyy.

Liikevaihto ja muut tuotot 588,6

Materiaalit ja palvelut -389,1

Kiinteät kulut mm. vuokrat -149,8

Käyttökate 49,7

Poistot käyttöoikeuksista -13,7

Muut poistot -14,9

Liikevoitto 21,1

Korkokulut vuokrasopimuksista -0,7

Muut rahoitustuotot ja -kulut -2,2

Voitto ennen veroja 18,2

Aspon tuloslaskelma 1.1. – 31.12.2019 



IFRS 16 -standardin tasevaikutus 31.12.2019 

pääpiirteissään

Q4 13.2.2020
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Taseen vastattavaa:

Vuokravastuut korollisena 

velkana

Taseen vastaavaa:

Vuokrakohteiden 

käyttöoikeudet omaisuutena

Aineettomat hyödykkeet ja liikearvo 51,2   Oma pääoma 122,0

Aineellinen käyttöomaisuus 180,2   Pitkäaikaiset lainat ja velat 146,6

Käyttöoikeudet 21,5   Vuokrasopimusvelat, pitkät 8,8

Muut pitkäaikaiset varat 2,0  Lyhytaikaiset lainat ja velat 119,5

Lyhytaikaiset varat 155,0   Vuokrasopimusvelat, lyhyet 13,0

Varat yhteensä 409,9   Oma pääoma ja velat yhteensä 409,9

Uudet tase-erät:

• Vuokrattavien kohteiden käyttöoikeus

• Vuokrasitoumuksista johtuvat pitkä- ja lyhytaikaiset 

vuokrasopimusvelat


