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Aspon Q4 ja koko vuosi 2019

Vuoden 2019 liikevaihto kasvoi
9 % ja oli 587,7 Me (540,9)

Viimeisen neljanneksen
lilkevaihto oli 147,0 Me (156,6).

Lilketoiminnan rahavirta
parani merkittavasti vuoden
2019 aikana.

Vuoden 2019 liikevoitto oli 21,1
Me (20,6).

Neljannen neljanneksen
liikevoitto oli 5,4 Me (2,6).

Hallituksen osinkoehdotus
vuodelta 2019 on 0,45 euroa
(0,44).

Vuoden 2019
osakekohtainen tulos oli
0,47 euroa (0,42).

Neljannen neljanneksen
osakekohtainen tulos oli 0,10
euroa (0,02).

Ohjeistus vuodelle 2020:

Aspon liikevoitto vuonna 2020
on suurempi kuin vuonna 2019
(21,1 Me).
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" Liikevaihto vuosineljanneksittain

M€
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Viimeisen neljanneksen
lilkevaihto laski 6 % ja oli 147,0
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Vuonna 2019 liikevaihto kasvoi 120 115
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kuljetusmaarat pienensivat
lilkevaihtoa viimeisella
neljanneksella.
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Q4 13.2.2020

Liikevoitto vuosineljanneksittain

M€
Liikevoitto viimeisella 10
neljanneksella oli 5,4 Me (2,6).
8 7,2 74"
Koko vuoden liikevoitto oli 21,1 Me 71 6.5 [ N 6,7
(20,6). ’ \
6 \ 54
5,1 \
4.4 \
4 3,7 §
2
Vuoden 2018 luvut sisaltavat
Kaukon liikearvoon tehdyn 0
alaskirjauksen 4,8 Me. 2017 2018 2019

mQl #Q2 Q3 mQ4

*) Vuoden 2018 liikearvon alaskirjauksella oikaistu liikevoitto oli 7,4 Me
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Pitkaaikaiset taloudelliset tavoitteet

Vuoden 2019
lilkevoittoprosentti
oli 3,6 % (3,8).

Tavoitetaso vuonna 2023
on 6 %.

% Liikevoittoprosentti, kumulatiivinen

36 3,6

2018 2019

Q1 mQ1-Q2 @ Q1-Q3 mQ1l-Q4 Tavoitetaso 2023
merkitty

*) Vuoden 2018 liikearvon alaskirjauksella oikaistu likevoittoprosentti oli 4,7 %. katkoviivalla
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Pitkaaikaiset taloudelliset tavoitteet

Oman paaoman tuotto
vuonna 2019 oli
13,5 % (12,4).

Tavoitetaso on
keskimaarin yli 20 %
vuonna 2023.

%

20
18
16
14
12
10

S N B~ O

Oman p&aoman tuotto, kumulatiivinen

16,7 17,1
15,6

2017 2018 2019
EQl =Q1-Q2 @ Q1-Q3 mQ1-Q4

*)Vuoden 2018 liikearvon alaskirjauksella oikaistu oman paaoman tuotto oli 16,2 %.
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Tavoitetaso 2023
merkitty
katkoviivalla
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Pitkaaikaiset taloudelliset tavoitteet

% Nettovelkaantumisaste

200

Nettovelkaantumisaste

oli 162,2 % (154,4). 180
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IFRS 16 -standardin

vaikutuksesta nettovelkaan-
tumisaste kasvoi
siirtymahetkella 1.1.2019 noin 0
30 prosenttiyksikkoa.
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Q4 13.2.2020

Litketoiminnan rahavirta

Liiketoiminnan rahavirta 6'\3€0
oli 52,5 Me (20,3). 52,5
50,0
IFRS 16 -standardin liiketoiminnan 40,0
rahavirtaa parantava vaikutus Eaife
oli noin 14 Me. 30,0
20,3
20,0 17,4
14,6
10,0 7,6
SES S 1,9
. _ : 0,0 = — —
Liiketoiminnan rahavirran | ] 1o 10
kehitys vuonna 2019 oli erittéin 0o | f

mydonteinen. 2017 2018 2019
mQl =Q1-Q2 ' Q1-Q3 mQI1-Q4

*) IFRS 16 -standardin liiketoiminnan rahavirtaa parantava vaikutus Q1-Q4 oli noin 14 Me.




Aspo on tasapainoinen kokonaisuus

Liikevaihto segmenteittain Q4 2019

D

= ESL Shipping 45,3 M€

= Leipurin 31,9 M€

Telko 69,8 M€

A ASPO

Liikevaihdon maantieteellinen jakauma Q4 2019

P

= Suomi 48,4 M€

Skandinavia 21,0 M€

Baltia 15,1 M€

= \Venaja, muut VY-
maat ja Ukraina 42,8
M€

= Muut maat 19,7 M€
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Q4 13.2.2020

Venaja, muut IVY-maat ja Ukraina

Liikevaihto
Liikevaihto itamarkkinoilla e
laski 10 % viimeisella 4as 462 456 212
- 45 )
neljanneksella. o a3 e

Liikevaihdon lasku johtui -
etenkin Telkon tuotteiden 30
yleisesta hintatason laskusta 25
ja ESL Shippingin osalta 20
venalaisen rautapelletin .

kuljetusten puutteesta.
10
5

Koko vuonna 2019

o

itamarkkinoiden liikevaihto 2017 2018 2019
pysyi edellisvuoden tasolla. =01 502 Q3 mQ4
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ESL Shipping

Johtava merilogistiikan tuottaja irtolasteille *

X




ESL Shipping

s N

Viimeisen neljanneksen liikevaihto
oli 45,3 Me (46,4).

Koko vuoden 2019 liikevaihto kasvoi
AtoB@C-yritysoston seurauksena ja oli
175,0 Me (120,1).

Varustamolle tarkeiden teollisuusalojen
nakymat ovat parantuneet vuoden 2019 lopun
tilanteeseen nahden.

Viimeisen neljanneksen liikevoitto parani 4,4

'\'

miljoonaan euroon (4,2). Koko vuoden
7 liikeveitto oli 14,6 Me (15,1).

Voimakkaasti laskeneet terasteollisuuden |
kuljetusmaarat ja toimintaa haitanneet lakot
vaikuttivat negatiivisesti Q4-liikevoittoon.

Irtolastien maailmanmarkkinahinnat ovat
yha heikolla tasolla.
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ESL Shippingin avainluvut

M€ Liikevaihto
ot > HEA 45,3
Viimeisen neljanneksen s 437 4pp 434
Iiikevaihto\‘ "
oli 45,3 Me (46,4). «—._
35
30,6
30
25 226 22,6
20 18,9 19,5 18,3 20,5
15
.. . 10
Koko vuoden 2019 liikevaihto
kasvoi AtoB@C-yritysoston >

seurauksenaja oli 0

175’0 Me (120’1) 2017 2018 2019

EQl mQ2 Q3 mQ4
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ESL Shippingin avainluvut

Viimeisen neljanneksen ME Liikevoitto
= liikevoitto parani 4,4 5,0
mtl‘f]‘ooqgan euroon (4,2). 45 43 » 44 44
. 4,1 4.0 J
- 4,0
Liikevoittoprosentti oli 35 o -
9,7 % (9,1). 20 30 >
2,6 2,6
2,5
2,0
15
1,0
Koko vuoden liikevoitto oli 0.5
14,6 Me (15,1). 0,0
2017 2018 2019

mQl Q2 Q3 mQ4




Baltic Dry Index
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Leipurin

\

\

' Liikevoitto p ranl eljannella neljann@ksella
Liitkevaihto vii elseII§ neljanneksella 51\31 9 Me jaoli11 (0 gs L||kev0|ttoproseh{t|

E
\ (31.6). kva alllla,oll 3.4 % (2,5).
\ . \

Vuoden 2019 i.iik‘@vaiﬁ{o oli 115,7 Me (121,0). ok T N\ikevgitto oli 3.0 Me (3.3).

:

Itamarkklnonla Ielpom\ilnketmmmnan
n kasWu oli viinleisella
46 % ja Illkévmttoprosentti
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" Leipurin avainluvut

M€ Liikevaihto

\ \ ¥ =/ &
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Litkevaitto

IeipéKmoIii'lgeto minn \%
operatiivisten toimintojen

;tehostamisn ja W
itamarkkinoiden‘kannattavan '
'\ ka&;v n seura '

Leipurin avainluvut
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Venajan, muiden IVY-maiden ja Ukrainan

M€ Markkina-alueen liikevaihto MRUB Venajan yhtion liikevaihto
14,0 800
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11,8 700 665
per 11,1
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' 600
10,0 9.5 562 535559
8,6 . 484 a78481 475
o 83g183 82, 8.3 500 456452
400
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300
4.0
200
2,0 100
0,0 0
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mQl mQ2 Q3 mQ4 EQl mQ2 Q3 mQ4
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"Raaka-aineratkaisuja teollisuudelle

dttanut 1.1.2019 segmenttiraportointiaan siten,
a Kauko raportoidaan osana Telko-segmenttia.




Telko-segmentin neljdnnen neljanneksen
litkkevaihto laski ja oli 69,8 Me (78,6). Myynnin
volyymissa laskua oli 1 % vertailukauteen
nahden.

Koko vuoden liikevaihto 0li.297,0 Me (299,8).

Hintojen lasku on hidastanut merkittavasti Telkon
liilkevaihdon kasvua. Muoviraaka-aineiden hinnat
olivat 10 % ja kemikaalien hinnat noin 15 %
vertailukautta alemmalla tasolla.

Telko-segmentin litkevoitto viimeisella
neljanneksella oli 0,9 Me (-1,0).

Koko vuoden liikevoitto oli 8,0 Me (7,4).

Erityisesti viimeisella neljanneksella
liikevoiton kehitykseen vaikuttivat
negatiivisesti toimenpiteet varaston
purkamiseksi, volyymien seka raaka-aineiden
hintojen lasku ja valuuttakurssimuutokset.
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Telkon avainluvut

MéE Liikevaihto
90 .
. 80,6) %)
Telko-segmentin neljannen 80 q KA
oo - . 71'7 71’9 !
neljanneksen liikkevaihto laski o 657 573 656 67.3 695 69,8
ja oli 69,8 Me (78,6).
60 57T
50
40
Koko vuoden liikevaihto oli £
297,0 Me (299,8). 20
10
Heikko hintataso vaikutti .
negatiivisesti lilkkevaihdon 2017 2018 2019

kehitykseen. mQl #Q2 Q3 mQ4

*) Kauko sisaltyy Telko-segmentin lukuihin 1.1.2019 alkaen. Kaukon liikevaihto oli Q1 6,1 Me, Q2 8,7 Me, Q3 6,0
Me ja Q4 5,9 Me.




Telko-segmentin liikevoitto
neljannella neljanneksella
oli 0,9 Me (-1,0).

Telko-litketoiminnan liikevoitto
koko vuonna 2019 oli 8,2 Me
(12,1).

Kauko-liiketoiminnan
litkevaihto vuonna 2019 oli 26,7
Me ja liiketappio -0,2 Me.

Telkon avainluvut

M€
4,0

3,5

3,0

2,5

2,0

1,5

1,0

0,5

0,0

Liikevoitto

3,6

EQl mQ2 Q3 mQ4

*) Kauko siséltyy Telko-segmentin lukuihin 1.1.2019 alkaen.
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Venajan, muiden IVY-maiden ja Ukrainan

M€ Markkina-alueen liikevaihto MRUB Venajan yhtion liikevaihto
40,0 1400
36,5 1258
35,334,834 4 35,5 1195 1211
35,0 33,5 1200 1149 1131
31,0 Cie
304 ’ 2 1029
9,2
30,0 287 1000 982" g7 L0 974
888
ZoL s 794
800
20,0
600
15,0
400
10,0
5.0 200
0,0 0
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EQl mQ2 Q3 mQ4 EQl mQ2 Q3 mQ4



Ohjeistus vuodelle 2020

Aspon litkkevoitto vuonna 2020 on suurempl
kuin vuonna 2019 (21,1 Me).
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Lisamateriaall
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Omavaraisuusaste ja nettovelkaantumisaste

%

Aspo-konsernin 45 250,0
nettovelkaantumisaste 20
oli 162,2 % (154,4). . 2000
Omavaraisuusaste oli
30,1 % (29,5). =0
150,0
25
20
100,0
15
IFRS 16 -standardin vaikutus
10 50,0

nettovelkaantumisasteeseen oli
siirtymahetkella noin 30

prosenttiyksikkoa. 0 0,0
Q1/17 Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18 Q2/18 Q3/18 Q4/18 Q1/19 Q2/19 Q3/19 Q4/19

5

Omavaraisuusasteeseen
vaikutus oli 1 %-yksikkoa.

mm Omavaraisuusaste, % - Nettovelkaantumisaste, %
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Vieraan paaoman rakenne

Korollinen vieras padoma Korollinen vieras paaoma
Ilman vuokrasopimusvelkoja ‘ Ilman vuokrasopimusvelkoja
31.12.2018: 199 M€ 31.12.2019: 200 M€
\q 20, 13%
» JIPEIL N \ = Pankkilainat
= Yritystodistukset = Yritystodistukset
Muut Muut
m TyEL-laina = TyEL-laina
= JVK

= JVK
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Merkittavien rahoitussopimusten
eraantyminen

M€

90

Korollisten velkojen
keskikorko ilman 80 1.4
vuokrasopimusvelkoja

oli 1,4 % (1,6 12/2018). 70
60
mTyEL
50 = JVK
40 Hybri.di (call) o
Vuoden 2020 aikana eraantyy - + Valmiusiuottolimiltit
" m Pankkilainat
20 miljoonan euron
valmiusluottolimiitti ja 20
25 miljoonan euron 10
velkakirjalaina. 0

2020 2021 2022 2023 2024+
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Osakkaiden maara / jakauma

Osakkeenomistajien lukumaara Osakkeenomistuksen jakauma 31.12.2019
omistajaryhmittain, osakkeita %

10 500
10 260

1%, 0%

10 000 ‘
m |nstituutiot
9 502
9 500 = Johtoryhma
9 236
9 060 Hallitus

9 000 8 929
m YKsityissijoittajat

3 500 m Ulkomaiset & hall. rekist.
m Henkildstorahasto

8 000

2015 2016 2017 2018 2019



32 ﬁ ASPO

IFRS 16 Vuokrasopimukset
-standardi 1.1.2019

Vuokrasopimusten vuokravastuut muodostavat velan, joka on
kirjattu taseen korollisiin velkoihin.

Taseeseen korollista
velkaa (-) ja

kayttooikeuksia (+) Vuokrattav_an kohte_en kayttooikeus on kirjattu taseen varoihin
lisda noin 37 Me. kayttdomaisuudeksi.

Tama IFRS 16 -kirjaus kasvatti Aspon
nettovelkaantumisastetta noin 30 prosenttiyksikolla.

Nettovelkaantumisaste _ _
heikkeni noin 30 Tuloslaskelman vuokrakulu pienenee, mutta vastaavasiti

prosenttiyksikkoa. poistot ja korkokulut kasvavat.

Vuokrien maara pienenee.

Poistot ja korot kasvavat. Rahoituslaskelman liiketoiminnan rahavirta kasvaa, mutta
Rahavirran netto ei muutu. rahoituksen rahavirta pienenee eli rahavirran kokonaismaara
el muutu.
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IFRS 16: Vaikutus tuloslaskelmaan
paapiirteissaan

Aspon tuloslaskelma 1.1. — 31.12.2019
Vuokrien maara vahenee.

e Liikevaihto ja muut tuotot 588,6
_ Ka}/ttokate ka‘.svaa. Materiaalit ja palvelut -389,1
Poistojen mazra lisaantyy. Kiinteat kulut mm. vuokrat -149,8 —/— ]
Kayttokate 49,7
Poistot kayttooikeuksista -13,7 «—
Muut poistot -14,9
Liikevoitto kasvaa vuokriin BICERIEIC _ _ 21,1
sisaltyvan koron verran, Korkokulut vuokrasopimuksista -0,7 «——
korko rahoituseriin. Muut rahoitustuotot ja -kulut -2,2
Voitto ennen veroja 18,2

Muut vaikutukset vahaisia.
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IFRS 16 -standardin tasevaikutus 31.12.2019

Taseen vastaavaa:

Vuokrakohteiden
kayttdoikeudet omaisuutena

Taseen vastattavaa:

Vuokravastuut korollisena
velkana

paapiirteissaan

Uudet tase-erat:

* Vuokrattavien kohteiden kayttooikeus
* Vuokrasitoumuksista johtuvat pitka- ja lyhytaikaiset

vuokrasopimusvelat

A ASPO

Aineettomat hyodykkeet ja liikearvo 51,2
Aineellinen kayttdomaisuus 180,2
Kayttooikeudet 21,5
Muut pitkaaikaiset varat 2,0
Lyhytaikaiset varat 155,0
Varat yhteensa 409,9

Oma paaoma

Pitkaaikaiset lainat ja velat
Vuokrasopimusvelat, pitkat
Lyhytaikaiset lainat ja velat
Vuokrasopimusvelat, lyhyet
Oma padoma ja velat yhteensa

122,0
146,6
8,8
119,5
13,0
409,9



