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Liikevaihto kasvoi 13,9 %
jaoli 151,2 Me (132,7).

Tammi-kesakuun 2019
liikevaihto oli 292,7 Me

(248,0)

Liikevaihto kehittyi pitkalti
odotustemme mukaisesti,
myos liiketoiminnan
rahavirta oli vahva.

Liikevoitto laski ja oli
4,1 Me (7,1).

Tammi-kesakuun 2019
lilkevoitto oli 9,0 Me (10,8)

Liikevoiton lasku oli
selkea pettymys.

Odotamme vahvaa tulos-
parannusta toisella
vuosipuoliskolla kaikissa
liilketoiminnoissa.

Toisen neljanneksen voitto
oli 4,0 Me (5,4).

Ensimmaisen vuosipuoliskon
osakekohtainen tulos oli 0,22
euroa (0,22).

Ohjeistus vuodelle 2019 on
muuttunut:

Aspon liikevoitto on
24-30 Me (20,6)
vuonna 2019.
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Liikevaihto vuosineljanneksittain

Liikevaihto kasvoi ja oli M€
151,2 Me (132,7). 180
160 = 151
142
AtoB@C-yrityskauppa on 140 1oy 132 133 136
kasvattanut liikevaihtoa 190 119 124 115
erityisesti Skandinaviassa ja
Suomessa. 100
80
60
40
Tammi-kesakuussa seka i
Telkon etta Leipurin
lilkevaihto itamarkkinoilla 0

2017 2018 2019
EQ1 =Q2 Q3 mQ4

kasvoi noin 9 %.
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Liikevoitto vuosineljanneksittain

ME
Liikevoitto oli 4,1 Me (7,1).
10
Liikevoiton lasku oli
pettymys, ja erityisesti ESL 8 7.1 7,2 74

Shipping jai merkittavasti

odotuksista. 6
4,9
4,1
4
Tammi-kesakuun
lilkevoitto oli 9,0 Me (10,8). 2
0

OdotukS|ss_;a vaI!wka toinen 2017 2018 2019
vuosipuolisko. =Q1 Q2 Q3 =Q4

*) Liikearvon alaskirjauksella oikaistu liikevoitto oli 7,4 Me
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Pitkaaikaiset taloudelliset tavoitteet

% Liikevoittoprosentti, kumulatiivinen
Liikevoittoprosentti .
oli 2,7 % (5,4).
7 AN SN NN N NSNS NSNS NSNS NSNS NSNS NSNS NSNS NS NSNS NSNS NSNS ESESESESESEEEEEEEEEEEE
6
5 45 4,6 4 A7 4 7
Tavoitetaso vuoteen 2020 4
mennessa on 7 %. ;
2
1
0
2017 2018 2019
Q1 =Q1-Q2  Q1-Q3 =Q1-Q4 Tavoitetaso

merkitty
*) Liikearvon alaskirjauksella oikaistu liikevoittoprosentti oli 4,7 %. katkoviivalla
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Pitkaaikaiset taloudelliset tavoitteet

% Oman paaoman tuotto, kumulatiivinen
Oman paaoman tuotto oli
13,1 % (13,5) 20 R ARSI E R
18
16
Tavoitetaso on " S
keskimaarin yli 20 % 12
vuoteen 2020 mennessa. 1o
8
6
4
2
0
2019
EQ1 mQ1-Q2 Q1-Q3 mQ1-Q4 Tavoitetaso

merkitty
*) Liikearvon alaskirjauksella oikaistu oman pagoman tuotto oli 16,2 %. katkoviivalla




7 A ASPO
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Pitkaaikaiset taloudelliset tavoitteet

% Nettovelkaantumisaste
Nettovelkaantumisaste kasvoi ja
oli 196,1 % (118,6). 200 . 196
180
Nettovelkaantumisastetta ovat 160

nostaneet vuoden 2018

140
investoinnit ja yrityskauppa.

120

100

80
60
IFRS 16 -standardin 40
vaikutuksesta nettovelkaan- 20
tumisaste kasvoi noin 0

30 prosenttiyksikkoa. 2017 2018 2019

EQ1 2Q1-Q2 < Q1-Q3 mQ1-Q4 Tavoitetaso
merkitty

katkoviivalla
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Aspo on tasapainoinen kokonaisuus

Liikevaihto liiketoiminnoittain Q2 2019 Liikevaihdon maantieteellinen jakauma Q2 2019

@ = Suomi 51,9 M€
Skandinavia 22,7 M€

Baltia 14,2 M€

= ESL Shipping 42,6 M€

= Leipurin 28,0 M€

® \Venaja, muut IVY-
maat ja Ukraina 44,5
M€

= Muut maat 17,9 M€

Telko 80,6 M€

|
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Venaja, muut IVY-maat ja Ukraina

Liikevaihto itamarkkinoilla
laski ja oli 44,5 Me (46,2).

ESL Shippingilla ei ollut
poikkeuksellisesti lainkaan
Venajan-liikevaihtoa
rautapellettitoimitusten oltua
keskeytyksissa.

Itamarkkinoilla
seka Telkon etta Leipurin
liikevaihto kasvoi.

M€
50

46,2 45, 6 o
45 432 423

- 44,5

4 393 401 37,9

3 32,6

3

2

2

1

1

2017 2018 2019
EQ1 =Q2 Q3 mQ4

o o o0 o o o O o

o
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ESL Shipping-

Johtava merilogistiikan tuottaja irtolasteille *

L
K




ESL Shipping Q2

f.,t. -

Kuivien irtolastien rahtihinnat olivat 5 “Liikeyaihto kasvoi merkittavasti ja oli 42,6 Me
katsauskaudella edelleen selvasti alemmalla g (2246). Kaivua oli 89 %.
tasolla kuin vuotta aikaisemmin. s

5 __ el Kasvu tapahtui paaosin AtoB@C-
Myos terasteollisuuden kuljetusmaarat yrityskaupan seurauksena.

laskivat vertailukaudesta.

Toisen neljanneksen liikevoitto jai Tulosta heikensivat Supramax-alusten
merkittivasti edellisvuodesta ja oli tappiollisuus, paaasiakaskunnan
2,6 miljoonaa euroa (4,3). prosessihaasteet ja ennustettua pienemmat
kuljetusvolyymit.
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ESL Shippingin avainluvut Q2

Liikevaihto kasvoi Ve Liikevaihto
°89.% ja oli 42,6 Me (22,6).
=

50

Ne
AtoB@C-yrityskaupan vaikutus.
kasvuun oli 20,3 Me.

46,4
30,6
30
25 22,6 . 22,6
20 18,9 195 453 ’
15
Aluskapasiteetin kasvu 10
mahdollistaa operatiivisen 5
tehokkuuden ja kannattavuuden 0

parantamisen vuoden toisella 2017 2018 2019
vuosipuoliskolla. mQ1 #Q2 Q3 mQ4

40

35




ESL Shippingin avainluvut Q2

Liikevoitto laski ';/f Liikevoitto
< ja oli 2,6 Me (4,3). ’
. 4,5 4’3
- 41

4,2
4,0
3,2
2,6 2,6

2017 2018 2019
EQ1 =mQ2 Q3 mQ4

e — 4,0
Liikevoittoprosentti oli <.
6,1 % (19,0). zz 20 31 o
2,5
2,0
1,5
1,0
Liikevoittoa laski erityisesti
Supramax-alusten miljoona e
0,0

euroa vertailukautta
heikompi tulos.
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Baltic Dry Index
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Leipurin Q2

!
\

e ' / ‘ iy \
Teollisen pak&tun Iélvan markkina oli edelleen | \ ‘_ \N |
laskussa lansi \arkqumlla Myymalaleipomoide Liikevaihto, Iask\i ja oli 28,0 Me (31,2).
seka myymal: aistopisteiden markkm%i\;atkm . N\

. kasyuaan. |

Leipomoliik \Qimir}nan liikevailto kasvoi

Venajalla myym 'Ialelpo\T;mden markkina kasvaa | hieman, mutta koi::lii etoiminnan liikevaihtc
ja tassa markklnaésa Leipurin on saavuttanut ' laski yli 50 % toimitusten jaksottumisesta
yv@n aseman. |

\ . \ .
itto o*Ii 0,6 Me'(0,9). Itamarkkinan litkevaihto
| \ kasvoi'noin 16% ja oli 9,0 Me (7,7).
| Koneliiketoiminta oli tahplolllstajajal \ "4 Y
\ merkittavasti vertailukauden, erittiin vahvasta \ Leiputin Iiikevo'ttopros?nt‘tilpli 2,1 % (2/9).

vuos neljannbksqsta

\




17
Q2 14.8.2019

Liikevaihtc pain )i
koneliiketoiminﬁ" n\ iike

Konelukstmmmna tllau§§a ta |

painottuu vuodenjviime
\neUénneks lle.

| |

ell

Leipurin avainluvut Q2

32,9

M€
35

30

25

20

15

10

29 4 30,1 29,9

2017

Liikevaihto

31,6
30,2 31,2
28,0 28,0
25,9

2018
EQ1 =Q2 Q3 mQ4

2019
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” Leipurin avainluvut Q2

L1
\

ME Liikevoitto
16
1,4
1.4
1,2
. 1 0.9
0,8 0,8 0,8
0,8 07
_. 0.6 0,6
. \ 0,6 0
- 0,4
| : 0,4
" \ 0,2
A\
aan kasvav 0
| yuonnd 2019. &/ 2017 2018 2019
: Ay mQ1 "Q2 Q3 mQ4

| \




Venajan, muiden IVY-maiden ja Ukrainan

A ASPO

M€ Markkina-alueen liikevaihto MRUB Venajan yhtion liikevaihto
14,0 800
693
12,0 11,8 700
102 600 562
10,0 sicls)
8,6 o0 484 478481514
. 835183 82, 8,3 500 45645 A
400
6,0
300
4,0
200
2,0 100
0,0 0
2017 2018 2019 2017 2018 2019

EQ1 mQ2 Q3 mQ4 EQ1 mQ2 Q3 mQ4
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& Raaka-aineratkaisuja teollisuudelle

uttanut 1.1.2019 segmenttiraportointiaan siten,
a Kauko raportoidaan osana Telko-segmenttia.




Telko Q2

Toimintaymparisto sailyi paasaantoisesti
ennallaan vaikkakin itamarkkinoiden
talouskasvu osoitti hidastumisen merkkeja.

Uuden toimitusjohtajan rekrytointi on
kaynnissa.

Telko-segmentin liikevoitto laski
jaoli 2,3 Me (3,2).

Vuoden alussa varastot olivat poikkeuksellisen
korkeat ja se on vaikuttanut negatiivisesti
ensimmaisen vuosipuoliskon kannattavuuteen

Telko-segmentin liikevaihto kasvoi 2 %
ja oli 80,6 Me (78,9).

Myynnin volyymi kasvoi liikevaihdon kasvua
enemman, tuotteiden hintataso yha
vertailukautta alemmalla tasolla.

Telkon itamarkkinoiden liikevaihto kasvoi
tammi-kesakuussa 9 %.
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Telkon avainluvut Q2

M€ Liikevaihto
— i i 90
Telko-segmentin liikevaihto oli 80.6)
80,6 Me (78,9). 80 B
71,7 s 71,9
70 s 65.7 ©73 656 67,3 o
60 57,7
50
Telko-liiketoiminnan 40
liikevaihtoa kasvatti myynnin 20
volyymikasvu usealla
markkina-alueella. 20
10
Kasvua rajoitti laskeneet 0
raaka-aineiden hinnat. = 2o =

EQ1 =Q2 Q3 mQ4
*) Kauko sisaltyy Telko-segmentin lukuihin 1.1.2019 alkaen. Kaukon liikevaihto Q1 2019 oli 6,1 Me ja Q2 8,7 Me.




Telko-segmentin liikevoitto
laski ja oli 2,3 Me (3,2).

Telko-litketoiminnan liikevoitto
oli 2,2 Me (3,6) ja
liikevoittoprosentti oli
noin 3,1 % (5,0).

Kauko-liiketoiminnan liikevoitto
oli lievasti positiivinen.

Telkon avainluvut Q2

M€
4,0

3,5

3,0

2,5

2,0

1,5

1,0

0,5

0,0

Liikevoitto

3,6

EQ1 mQ2 Q3 mQ4

*) Kauko sisaltyy Telko-segmentin lukuihin 1.1.2019 alkaen.

24

2,3

2019
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M€
40,0

35,0

30,0

25,0

20,0

15,0

10,0

5,0

0,0

Ven

ajan, mui

Markkina-alueen liikevaihto

2017

mQ1

35.334,834 4

33,5
304 310

28,7

| 24,0

Q2

2018
Q3 mQ4

B85

29,2

2019

liikkevaihto

MRUB
1400

1200
1000
800
600
400

200

den IVY-maiden ja Ukrainan

Venajan yhtion liikevaihto

1258

1195
1149
1029
982 967
888
| 794

2017 2018
EQ1 =mQ2 Q3 mQ4

1004

1211

2019
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Ohjeistus vuodelle 2019

Aspon liikkevoitto on
24-30 Me (20,6) vuonna 2019.
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Lisamateriaali
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Liiketoiminnan rahavirta

M€
25,0

Liiketoiminnan rahavirta 20,0

oli 14,6 Me (-1,2). .

10,0

5,0

0,0

IFRS 16 -standardi kasvatti e

liiketoiminnan rahavirtaa
noin 7,0 miljoonalla eurolia.

-10,0

20,3
17,4
7,6
5,7
3,5

. .

-1,2 1,2
-3,2

2017 2018

EQ1 =Q1-Q2  Q1-Q3 mQ1-Q4

14,6

1,9

2019

A ASPO
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Omavaraisuusaste ja nettovelkaantumisaste

%

Aspo-konsernin 45 250,0
nettovelkaantumisaste
oli 196 % (119).

40

()]

o

(&)}

(@)

()]

o

35 200,0
Omavaraisuusaste oli
26 % (33). o
) 150,0
2
100,0
1
IFRS 16 -standardin vaikutus :
nettovelkaantumisasteeseen oli 20,0
siirtymahetkella noin 30
prosenttiyksikkoa. 0,0

Q117 Q217 Q317 Q4/17 Q1/18 Q2/18 Q3/18 Q4/18 Q1/19 Q2/19

OmavaralsuusaSteeseen mmm Omavaraisuusaste, % — Nettovelkaantumisaste, %

vaikutus oli 1 %-yksikkoa.
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Vieraan paaoman rakenne

Korollinen vieras paaoma Korollinen vieras paaoma
ilman vuokrasopimusvelkoja ‘ ilman vuokrasopimusvelkoja
30.6.2018: 146 M€ 30.6.2019: 204 M€

« \_

m Pankkilainat m Pankkilainat

= Yritystodistukset

= Yritystodistukset
Muut Muut
m TyEL-laina m TyEL-laina
= JVK

= JVK
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Merkittavien rahoitussopimusten
eraantyminen
Me
Korollisten velkojen il
keskikorko ilman 80 e
vuokrasopimusvelkoja 70
oli 1,5 % (1,6 12/2018).
60
mTyEL
50 = JVK
40 Hybridi (call)
= Valmiusluottolimiitit
Q2:n aikana uusittiin eraantyvia 30 m Pankkilainat
rahoitussopimuksia yhteensa 20
35 M€:n arvosta.
10 14

Lisaksi elokuussa 2019
varustamolla oikeus lunastaa 0
ms Alppila-niminen alus.

2019 2020 2021 2022 2023+
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Osakkaiden

Osakkeenomistajien lukumaara

8 929

2015

9 236

2016

9 060

2017

9809

9 502 I

2018 30.6.2019

maara / jakauma
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Osakkeenomistuksen jakauma 30.6.2019
omistajaryhmittain, osakkeita %

3 %

\ |

1%

m |nstituutiot
= Johtoryhma
Hallitus
m Yksityissijoittajat
m Ulkomaiset & hall. rekist.

®m Henkilostorahasto
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IFRS 16 Vuokrasopimukset
-standardi 1.1.2019 alkaen

Vuokrasopimusten vuokravastuut muodostavat velan, joka on
Kirjattu taseen korollisiin velkoihin.

Taseeseen korollista
velkaa (-) ja

kdyttéoikeuksia (+) Vuokrattavan kohteen kayttooikeus on kirjattu taseen varoihin
lisda noin 37 Me. kayttbomaisuudeksi.

Tama IFRS 16 -kirjaus on kasvattanut Aspon
nettovelkaantumisastetta noin 30 prosenttiyksikolla.

Nettovelkaantumisaste _ .
heikkenee noin 30 Tuloslaskelman vuokrakulu pienenee, mutta vastaavasti

prosenttiyksikkoa. poistot ja korkokulut kasvavat.

Vuokrien maara pienenee.

Poistot ja korot kasvavat. Rahoituslaskelman liiketoiminnan rahavirta kasvaa, mutta

Rahavirran netto el muutu. rahoituksen rahavirta pienenee eli rahavirran kokonaismaara
el muutu.
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IFRS 16: Vaikutus tuloslaskelmaan
paapiirteissaan

Aspon tuloslaskelma 1.1. — 30.6.2019

Vuokrien maara vahenee.

LU Liikevaihto ja muut tuotot 292,9
Kayttoka"t? f(.asvia. Materiaalit ja palvelut -194,8
Poistojen maara lisaantyy. Kiinté t kulut mm. vuokrat -75,1 /]
23,0
6,9 «+—
Muut poistot -7,1
Liikevoitto kasvaa vuokriin Al _ _ 9,0
sisiltyvin koron verran, Korkokulut vuokrasopimuksista -0,4 «——
korko rahoituseriin. Muut rahoitustuotot ja -kulut -0,3
Voitto ennen veroja 8,3

Muut vaikutukset vahaisia.




IFRS 16 -standardin tasevaikutus 30.6.2019 Raseo

paapiirteissaan

Taseen uudet paaerat:

» Vuokrattavien kohteiden kayttooikeus

* Vuokrasitoumuksista johtuvat pitka- ja lyhytaikaiset
vuokrasopimusvelat

» Lisaksi vahaisempia muutoksia mm. rahoitusleasingveloissa

Taseen vastaavaa:

Vuokrakohteiden
kayttooikeudet omaisuutena

Aineettomat hy dykkeet ja liikearvo 51,3 112,4

170,5 Pitk aikaiset lainat ja velat 172,4

36,4 Vuokrasopimusvelat, pitk t 8,6

Muut pitk aikaiset varat 4,2 Lyhytaikaiset lainat ja velat 117,8

_ Lyhytaikaiset varat 176,2 | Vuokrasopimusvelat, lyhyet 27,4
Taseen vastattavaa: Varat yhteena 438,6 438,6

Vuokravastuut korollisena
velkana
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