f ASPO

Aspon Q1

8.5.2019

Toimitusjohtaja Aki Ojanen




2
Q1 8.5.2019

Liikevaihto kasvoi ja oli
141,5 Me (115,3).

Liikevaihdon kasvu 23 %.

ESL Shipping ja Telko
kasvattivat liikevaihtoa ja
paransivat liikevoittoa.

Aspon orgaaninen kasvu
Itamarkkinoilla jatkui,
kasvua 16 %.

Liikevoitto kasvoi ja oli 4,9
Me (3,7).

Liikevoiton kasvu 32 %.

IFRS 16 -standardin
kayttoonotto kasvatti
nettovelkaantumisastetta
noin 30 prosenttiyksikkoa.

Kauko raportoidaan osana
Telko-segmenttia.

Katsauskauden voitto
kasvoi ja oli 3,5 Me (2,0).

Osakekohtainen tulos
parani ja oli 0,10 euroa
(0,05).

Ohjeistus vuodelle 2019
sailyy ennallaan:

Aspon liikevoitto on
28-33 Me (20,6)
vuonna 2019.
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Liikevaihto vuosineljanneksittain

M€
" : : 180
Aspon liikevaihto kasvoi 23 %. 157
160
- 142
P s als . 140 132 133
Merkittavin liikevaihdon kasvu g 124 127
ESL Shippingissa. 120 115
100
80
60
Aspon suurin markkina- 40
alue Suomi kasvoi 29 %. 20
0
Skandinavian liikevaihto 2017 2018 2019

kasvoi 64 %. mQ1 #Q2 Q3 mQ4
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Liikevoitto vuosineljanneksittain

M€
Liikevoitto oli 4,9 Me (3,7). 10
Liikevoitto kasvoi 8

71 7,

ennatystasolle, kasvua 32 %.

6
4
Liikevoittoa paransivat
ESL Shipping ja Telko. E
0

Syklisy)_/_desté johtugn 91 2017 2018 2019
yleensa vuoden heikoin EQ1 Q2 Q3 mQ4
vuosineljannes.

*) Liikearvon alaskirjauksella oikaistu liikevoitto oli 7,4 Me
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Q1 8.5.2019

Pitkaaikaiset taloudelliset tavoitteet

% Liikevoittoprosentti, kumulatiivinen
Liikevoittoprosentti .
oli 3,5 % (3,2).
7 AN SN NN N NSNS NSNS NSNS NSNS NSNS NSNS NSNS NS NSNS NSNS NSNS ESESESESESEEEEEEEEEEEE
6
5
Tavoitetaso vuoteen 2020 4 3.5
mennessa on 7 %. . ’
2
Vuositasolla IFRS 16 - 1
standardin vaikutus on 0
arviolta 0,8 Me. 2018 2019
EQ1 =Q1-Q2 Q1-Q3 =Q1-Q4 Tavoitetaso

merkitty
*) Liikearvon alaskirjauksella oikaistu likevoittoprosentti oli 4,7 %. katkoviivalla
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Q1 8.5.2019

Pitkaaikaiset taloudelliset tavoitteet

% Oman paaoman tuotto, kumulatiivinen
Oman paaoman tuotto

parani ja oli 20 wsssEEEEsssEEEEEEEEEEEEEEESEEEEEESEEESEEEEEEsSEEESEEEEEEEEEEEEEEEEEEES
11,7 % (7,0). 18
16
Tavoitetaso on 14
keskimaarin yli 20 % 12
vuoteen 2020 mennessa. 10
8
6
4
2
0

2019

EQ1 2Q1-Q2 ' Q1-Q3 mQ1-Q4 Tavoitetaso

merkitty
*) Liikearvon alaskirjauksella oikaistu oman padoman tuotto oli 16,2 %. katkoviivalla
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Q1 8.5.2019

Pitkaaikaiset taloudelliset tavoitteet

% Nettovelkaantumisaste
Nettovelkaantumisaste kasvoi ja
oli 181,1 % (103,3). 200 "
180
Nettovelkaantumisastetta 160

nostivat vuoden 2018

140
investoinnit ja yrityskauppa.

120

100

80
IFRS 16 -standardin 60
vaikutuksesta nettovelkaan- 40
tumisaste kasvoi noin 20
30 prosenttiyksikkoa. 0
2017 2018 2019
Uusi tavoitetaso on enintaan mQ1 =Q1-Q2 © Q1-Q3 mQ1-Q4 Tavoitetaso
130 % vuoteen 2020 mennessa. merkitty

katkoviivalla
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Aspo on tasapainoinen kokonaisuus

Liikevaihto liiketoiminnoittain Q1 2019 Liikevaihdon maantieteellinen jakauma Q1 2019

= Suomi 48,9 M€
= ESL Shipping 43,7 M€ ‘ Skandinavia 19,3 M€
= Leipurin 25,9 M€ Baltia 13,8 M€

Telko 71,9 M€ = \/endja, muut IVY-
maat ja Ukraina 37,9
M€

= Muut maat 21,6 M€
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Venaja, muut IVY-maat ja Ukraina

Liikevaihto itamarkkinoilla
kasvoi ja
oli 37,9 Me (32,6).

Itamarkkinoilla
Telkon ja Leipurin
liikkevaihto kasvoi.

Kasvu yhteensa 16 %.

M€
50

46,2 45, 6 o
45 432 423

4 393 401 37,9
3 32,6

3

2

2

1

1

2017 2018 2019
EQ1 =Q2 Q3 mQ4
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ESL Shipping-

Johtava merilogistiikan tuottaja irtolasteille *

L
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ESL Shipping Q1

Markkinarahtihinnat heikkenivat
voimakkaasti tammi-helmikuussa.

Maaliskuun vahvistumisesta huolimatta
rahtihinnat olivat selvasti vertailukauden
hintatasoja heikommat.

Liikevoitto kasvoi ja oli 3,2 Me (2,6).

Liikevoittoa laskivat uusien LNG-alusten
nosturiongelmat ja sita kasvatti AtoB@C-
varustamon tulos.

E.

" “Liikevaihto kasvoi merkittivasti ja oli 43,7 Me
(2075)- Kasvua oli 113 %.

Kasvu tapahtui péié5sin AtoB@C-
yrityskaupan ja uusien LNG-alusten
kayttoonoton seurauksena.

Yrityskaupan jalkeinen toimenpideohjelma
synergiahyotyjen saavuttamiseksi edistyi
katsauskaudella suunnitellusti.

LNG-alusten nosturivioista johtuvia tuottojen
menetyksia ja kustannuksia ei ole
odotettavissa vuoden jélkipuoliskolla.l
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ESL Shippingin avainluvut Q1

Liikevaihto kasvoi e Liikevaihto
“113.% ja oli 43,7 Me (20,5). 46,4
- 45 43,7
s — 40
Yrityskaupan vaikutus kasvuun.
oli 19,9 Me. % 30,6
30
25 226 22,6
20 18,9 19,9 18,3 20,5
15
Liikevaihto kasvoi merkittavasti 0
AtoB@C-yrityskaupan tuoman
aluskapasiteetin, kahden uuden >
LNG-aluksen kayttoonoton ja 0
2017 2018 2019

korkeampien kuljetusmaarien
seurauksena.

EQ1 mQ2 Q3 mQ4




ESL Shippingin avainluvut Q1

Liikevoitto kasvoi

—ja oli 3,2 Me (2,6).
=
s ‘
Liikevoittoprosentti oli <.
7.3 % (12,7).

Liikevoittoa laskivat
uusien LNG-alusten
nosturiongelmat ja sita
kasvatti AtoB@C-
varustamon tulos.

M€
5,0

4,5
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0

Liikevoitto

4.3 4.2
4,0

3,2

2,6

2018 2019
EQ1 =mQ2 Q3 mQ4
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Baltic Dry Index
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Leipurin Q1

!
\

Teollisen pak&atun Iélvan markkina oli edelleen Liikevaihto Ias\(i ja oli 25,9 Me (30,2).
laskussa lansi \arkqumlla Myymalaleipomoide

seka myymal: aistopisteiden markklnﬁ\latkm
. kasyuaan. -

Liikevail don I%sku johtui paao;l'“m
\ koneliiketoj _|nnap projektitoimitusten,
: aksottymisesta.

Venajalla myym 'Ialelpo\tmden markkina kasvag

Itimarkkinoilla\pa3sisdisen ajoittuminen

ja tassa markkinaésa Leipurin on saavuttanut i
vuoden tmTII neljannekselle hidasti

yv@n aseman.
| asvua.

:

\ .
Iltamarkkinan litkevaihto
kasvoj ja oli'8,3 Me (8,2).

\.f_

\
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" Leipurin avainluvut Q1

M€ Liikevaihto
29,4 301 29,9

’ - : g 30,2 31,2 ,
i \ | S 28,0
25,9

ke : - 25
7 n&
N 20
| 15
' 10
leipomoraakataine-ja
i - 0, - FAR
foodservice-liike ,, >
liikevaihto oli\vertailukautta .

alhaifempi johtuen paéosin 2017 2018 2019
Puo ,Ian\lopetetuta raaka- | mQ1 #Q2 Q3 mQ4
\ air{el iketoiminnasta. %/ /
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Leipurin avainluvut Q1

M€ Liikevoitto
i ' i & 8 1.6
‘L _: i p g | __I_'{ ;‘ 1’
Liikevoitto oli 0, 8). 1,4 ‘
' \ 12
osentt; 1
| 0.9
\_ 0,8 08 0,8
| U 0.7
_. 0,6
0,6 05
. 0,4
W 3 0,4
| \ 0,2
Liike\)fitto jai tavoitte \$ta f
erityisesti tappiollisesta ° 2017 2018 2019
koneli}ikitoiminnatajohtuggn._ | 2Q1 =Q2 Q3 mQ4

| \f
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Venajan, muiden IVY-maiden ja Ukrainan

A ASPO

M€ Markkina-alueen liikevaihto MRUB Venajan yhtion liikevaihto
14,0 800
693
12,0 11,8 700
199 600 562
10,0 514
8,6 484 481

.o 838,183 8,2 o, 8,3 500 456452 478 475
400

6,0
300

4,0
200

2,0 100

0,0 0

2017 2018 2019 2017 2018 2019

EQ1 mQ2 Q3 mQ4 EQ1 mQ2 Q3 mQ4
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& Raaka-aineratkaisuja teollisuudelle

uttanut 1.1.2019 segmenttiraportointiaan siten,
a Kauko raportoidaan osana Telko-segmenttia.




Telko Q1

Kansainvalinen talouskasvu on hidastunut
Telkon markkina-alueella.

Teollisuuden raaka-aineiden kysynta on

jatkunut melko hyvana. Itamarkkinoiden

talouden maltillinen kasvu on jatkunut ja
kysynta on ollut hyvalla tasolla.

Telko-segmentin liikevoitto kasvoi 50 % ja oli
2,4 Me (1,6).

Telko-liiketoiminnan liikevoitto kasvoi 5 % ja
oli 2,3 Me (2,2).

Telko-segmentin liikevaihto kasvoi 11 %
ja oli 71,9 Me (64,6).

Telko-litketoiminnan liikevaihto kasvoi 14 %
ja oli 65,8 miljoonaa euroa (57,7).

Telkon itamarkkinoiden liikevoittoprosentti jai
edelleen alle 5 %:n tason. Suurimpana syyna
kannattavuuden laskuun oli raaka-
ainehintojen voimakas lasku, mika vaikuttaa
erityisesti varastoiduista raaka-aineista
saataviin myyntikatteisiin.




' Telko-segmentin liikevaihto oli
71,9 Me (64,6).

Telko-liiketoiminnan

lilkkevaihtoa kasvatti myynnin
volyymikasvu usealla
markkina-alueella.

Kasvua rajoitti selvasti
alentuneet raaka-aineiden
hinnat.

Telkon avainluvut Q1

ME Liikevaihto
80
71,9

70 5 657 67,3 656
60
50
40
30
20
10

0

2017 2018 2019

EQ1 mQ2 Q3 mQ4

*) Kauko sisaltyy Telko-segmentin lukuihin 1.1.2019 alkaen. Kaukon liikevaihto Q1 2019 oli 6,1 Me.
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Telko-segmentin liikevoitto
parani ja oli 2,4 Me (1,6).

Telko-litketoiminnan liikevoitto
oli 2,3 Me (2,2) ja
liikevoittoprosentti oli
noin 3,6 % (3,8).

Kauko-liiketoiminnan liikevoitto
oli lievasti positiivinen.

Telkon avainluvut Q1

M€
4,0

3,5

3,0

2,5

2,0

13

1,0

0,5

0,0

Liikevoitto

3,6

EQ1 mQ2 Q3 mQ4

*) Kauko sisaltyy Telko-segmentin lukuihin 1.1.2019 alkaen.

24

2019
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M€
40,0

35,0

30,0

25,0

20,0

15,0

10,0

5,0

0,0

Ven

ajan, mui

Markkina-alueen liikevaihto

2017

mQ1

35.334,834 4

33,5
304 31,0

28,7

| 24,0

Q2

2018
Q3 mQ4

29,2

2019

liikkevaihto

MRUB
1400

1200
1000
800
600
400

200

den IVY-maiden ja Ukrainan

Venajan yhtion liikevaihto

1258

1195
1149
1029
982 967
888
| 794
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1004
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A ASPO



Al

Ohjeistus vuodelle 2019

Aspon liikkevoitto on
28-33 Me (20,6) vuonna 2019.
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Lisamateriaali
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Liiketoiminnan rahavirta

M€
25,0

Liiketoiminnan rahavirta 20,0

oli 1,9 Me (-1,2). .

10,0

5,0

0,0

IFRS 16 -standardi kasvatti e

liiketoiminnan kassavirtaa
noin 3,8 miljoonalla eurolla.

-10,0

20,3
17,4

7,6

. .
-1,2 1,2

2017 2018 2019
EQ1 =Q1-Q2  Q1-Q3 =Q1-Q4
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Omavaraisuusaste ja nettovelkaantumisaste

%

Aspo-konsernin 45 200,0
nettovelkaantumisaste 40 180,0
H 0
oli 181 % (103). . 160.0
Omavaraisuusaste oli 1400
28 % (37). 30
120,0
25
100,0
20
80,0
15 60,0
IFRS 16 -standardin vaikutus 10 40,0
nettovelkaantumisasteeseen oli 5 20.0
noin 30 prosenttiyksikkoa. . 00
Omavaraisuusasteeseen Q117 Q217 Q317 Q417 Q118 Q218 Q318 Q4118 Q119

vaikutus oli 1 %-yksikkoa. mmm Omavaraisuusaste, % = Nettovelkaantumisaste, %
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Vieraan paaoman rakenne

Korollinen vieras paaoma Korollinen vieras paaoma
ilman vuokrasopimusvelkoja ‘ ilman vuokrasopimusvelkoja
31.3.2018: 134 M€ 31.3.2019: 198 M€

Xo
6 %

m Pankkilainat m Pankkilainat

= Yritystodistukset Yritystodistukset
Muut Muut

m TyEL-laina m TyEL-laina

= JVK = JVK
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e Merkittavien rahoitussopimusten
eraantyminen
Mé
Korollisten velkojen il
keskikorko ilman 80 L
vuokrasopimusvelkoja 70
oli 1,6 % (1,6).
60
mTyEL
50 = JVK
40 Hybridi (call)
® Valmiusluottolimiitit
Rahoitussopimuksia eraantyy 30 m Pankkilainat
vuonna 2019 yhteensa 20
noin 35 M€.
Lisiksi elokuussa 2019 10
varustamolla oikeus lunastaa 0

ms Alppila-niminen alus. 2019 2020 2021 2022 2023+
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Osakkaiden

Osakkeenomistajien lukumaara

8 929

2015

9236

2016

9 060

2017

9612

9 502 I

2018 31.3.2019

maara / jakauma
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Osakkeenomistuksen jakauma 31.3.2019
omistajaryhmittain, osakkeita %

4 %

1%

m |nstituutiot
= Johtoryhma
Hallitus
m Yksityissijoittajat
m Ulkomaiset & hall. rekist.

®m Henkilostorahasto
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IFRS 16 Vuokrasopimukset
-standardi 1.1.2019 alkaen

Vuokrasopimusten vuokravastuut muodostavat velan, joka on
Kirjattu taseen korollisiin velkoihin.

Taseeseen korollista
velkaa (-) ja

kdyttéoikeuksia (+) Vuokrattavan kohteen kayttooikeus on kirjattu taseen varoihin
lisda noin 37 Me kayttbomaisuudeksi.

Tama IFRS 16 -kirjaus on kasvattanut Aspon
nettovelkaantumisastetta noin 30 prosenttiyksikolla.

Nettovelkaantumisaste _ .
heikkenee noin 30 Tuloslaskelman vuokrakulu pienenee, mutta vastaavasti

prosenttiyksikkoa poistot ja korkokulut kasvavat.

Vuokrien maara pienenee

Poistot ja korot kasvavat Rahoituslaskelman liiketoiminnan rahavirta kasvaa, mutta
Rahavirran netto ei muutu rahoituksen rahavirta pienenee eli rahavirran kokonaismaara
el muutu.
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IFRS 16: Vaikutus tuloslaskelmaan
paapiirteissaan

Aspon tuloslaskelma 1.1. — 31.3.2019

Vuokrien maara vahenee

Pur Liikevaihto 141,5
Kayttokait:a !fasv"a"a Materiaalit ja palvelut -92,5
Poistojen maara lisaantyy Kiinteat kulut mm. vuokrat -37,2 /]
Kayttokate 11,8
Poistot kayttooikeuksista -3,3 «—
Muut poistot -3,6
Liikevoitto kasvaa vuokriin BIKEXRILLe , , 43
sisiltyvan koron verran, Korkokulut vuokrasopimuksista -0,2 «—
korko rahoituseriin Muut rahoitustuotot ja -kulut -0,8
Voitto ennen veroja 3,9

Muut vaikutukset vahaisia




IFRS 16 -standardin tasevaikutus 31.3.2019 Raseo

paapiirteissaan

Taseen uudet paaerat:

» Vuokrattavien kohteiden kayttooikeus

* Vuokrasitoumuksista johtuvat pitka- ja lyhytaikaiset
vuokrasopimusvelat

» Lisaksi vahaisempia muutoksia mm. rahoitusleasingveloissa

Taseen vastaavaa:

Vuokrakohteiden
kayttooikeudet omaisuutena

Aineettomat hyodykkeet ja liikearvo 51,3 | Oma padaoma 121,8

Aineellinen kayttbomaisuus 172,2 | Pitkaaikaiset lainat ja velat 161,7

Kayttooikeudet 36,6 | Vuokrasopimusvelat, pitkat 8,8

Muut pitkaaikaiset varat 4,3 Lyhytaikaiset lainat ja velat 115,6

_ Lyhytaikaiset varat 170,6 | Vuokrasopimusvelat, lyhyet 27,1
w Varat yhteensa 435,0 | Oma paaoma ja velat yhteensa 435,0

Vuokravastuut korollisena
velkana
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