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Q3 2012 merkittavimmat
tapahtumat

* Voimakas kannattava kasvu jatkui Venajan,
Ukrainan ja muun IVY:n alueella, joka on nyt
konsernin suurin markkina-alue.

* Leipurin paransi liikevaihtoaan ja liikevoittoaan.
Telko teki hyvan tuloksen laskevista hinnoista
huolimatta. Kaukomarkkinoilla ei projektituloutuksia.

 Teollisuustuotannon lasku lansimarkkinoilla vaikutti
erityisesti teras- ja energiateollisuuden
kuljetusvolyymeihin heikentaen oleellisesti ESL
Shippingin kannattavuutta.

o Kuivarahtimarkkinoiden hintataso oli historiallisen
alhaalla. Varustamolla oli alusten ylikapasiteettia
elokuuhun saakka suhteessa markkinatilanteeseen.

e Vengjan liittymisella WTO:n jaseneksi arvioidaan
olevan positiivinen vaikutus konsernin Venajan
liiketoimintoihin |&hivuosien aikana.



Konsernin litkevaihto
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Litkevaihto litketoiminnoittain Q3
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Konsernin litkevoitto laski
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Litkevoitto litketoiminnoittain Q3

Me Q3/12 Q3/11 Muutos-%
ESL Shipping 0,0 4,2 -100
Leipurin 1,2 0,9 33
Telko 2,5 3,4 -26
Kaukomarkkinat 0,1 1,0 -90
Muu toiminta -0,9 -1,1 18
Yhteensa 2,9 8,4 -65
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Liikevaihto ja liikevoitto Q3

2011/2012 Q1 Q2 Q3 Q4 Kum.
Liikevaihto 108,8 123,0 119,7 351,5
Me 106,7 124,6 123,7 121,3 476,3
Liikevoitto 0,3 3,8 2,9 7,0
Me 2,9 5,2 8,4 5,0 21,5
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Litkevaihto markkina-alueittain Q3

Me Q3/12 Q3/11 Muutos-%
Suomi 38,2 43,8 -13
Pohjoismaat 10,9 12,0 -9
Baltia 12,8 15,0 -15
Venaja, Ukraina + muu IVY 41,4 29,9 38

/ Muut maat 16,4 23,0 -29
Yhteensa 119,7 123,7 -3
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Litkevaihto

Vendja, Ukraina + muut IVY-maat
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Aspon johtaminen

« Paivittaisjohtamisen valineena liiketoimintojen
johtoryhmat.

« Konsernin johtoryhm4; johtamisen yhtenaisyys,
kulttuuri ja tyOkalut, konsernin synergiat
liiketoimintojen valilla.

 Lilketoimintahallitukset vastaavat liikketoiminnan
strategiaprosessista, liketoiminnan "sparraus”.

ESL SHIPPING | LEIPURIN TELKO KAUKOMARKKINAT

Aki Ojanen pj. Aki Ojanen, pj. Aki Ojanen, pj. Aki Ojanen, pj.
Mikko Niini Matti Lappalainen | Kari Blomberg Pirja Heiskanen
Lasse Rikala Harri Sivula Timo Pet&ja Risto Kyhala

Ulla Tapaninen | Paul Taimitarha Johan von Knorring | Kimmo Liukkonen

Konsernin johtoryhma:
ﬁ ASPO CEO, CFO, CTO, liiketoimintojen toimitusjohtajat
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lilketoiminnat
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ESL Shipping Q3 2012

» Kansainvalinen kuivarahtien hintataso oli edelleen
historiallisen alhaalla ja vaikutti Itameren
rahtihintatasoihin.

 Pitkdaikaisten sopimusten hintataso sailyi ennallaan.

* Heindkuussa terasteollisuudella seisokkeja, mika vaikutti
kuljettaviin méaariin. Hiilikuljetukset vahaisia.
Ylikapasiteetista johtuen heindkuun tulos erittain heikko.

« Varustamon luovuttua kahdesta vuokra-aluksesta
heindkuun lopussa ja terasteollisuuden lomautusten
loputtua varustamon tulos kaantynyt voitolliseksi.

» Kuljetettu edelleen poikkeuksellisen paljon spot-rahteja
heikolla kannattavuudella.

e Toinen kahdesta supramax-aluksesta Kanadan
liikenteeseen talveksi pitempiaikaisella sopimuksella.

* Neljdnnen neljanneksen odotetaan olevan vuoden paras.
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Baltic Dry Index
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ESL Shipping avainluvut Q3

Q3/12 Q3/11 Muutos-%
Liikevaihto, Me 15,4 24,1 -36
Liikevoitto, Me 0,0 4,2 -100
Henkildstod 203 186 9
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» LEIPURIN

Asiantuntija
makuihin ja rakenteisiin



Leipurin Q3 2012

* Elintarvikkeiden perusraaka-aineiden hinnat
vakiintuneet korkealle tasolle.

» Leipomoraaka-aineiden liikevaihto kasvoi ja
liikevoitto parani.

e Vengjan,Ukrainan ja muiden IVY-maiden liikevaihto
kasvoi 28 %.

« Hausjarven ja Nastolan leipomokoneyksikoiden
Integraatio vaikutti tuotannon lapimenoaikoihin
hidastavasti. Toiminta keskitettiin elokuussa
Nastolaan yhteisiin tuotantotiloihin. Tuotanto saatu
vuosineljdnneksen lopussa tavoitellulle tasolle.

« Konemyynnin tilaus- ja toimituskanta loppuvuodelle
hyva.

* Neljannen neljanneksen odotetaan olevan vuoden
paras.
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Leipurin avainluvut Q3

Q3/12 Q3/11 Muutos-%
Liikevaihto, Me 32,0 29,2 10
Liikevoitto, Me 1,2 0,9 33
Henkildstod 267 237 13
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Venajan, Ukrainan + muiden VY-
maiden litkevaihto kasvussa
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® TELKO

Kemikaalien ja
muoviraaka-aineiden
asiantuntija



Telko Q3 2012

* Myytavien raaka-aineiden hinnat laskivat kemian
tuotteissa.

» Telkon vahva kasvu oli orgaanista. Hintojen lasku
heikensi kemikaalien liikevaihtoa ja kannattavuutta
mutta muovien liikevaihto ja kannattavuus kehittyivat
hyvin.

« Liikevaihto kasvoi edelleen voimakkaasti Venajalla,
Ukrainassa ja muissa IVY-maissa, taman markkina-
alueen kasvu oli 42 %.

« Lansimarkkinoilla talouden taantuma on vahentanyt
joidenkin asiakasyritysten tilausmaaraa.

* Toiminta kaynnistetty Uzbekistanissa.

 Rauman terminaalin 2,7 milj. euron investointi on
saatu paatokseen. Investointi laajentaa
tuotetarjoomaa Suomessa.
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Telko avainluvut Q3

Q3/12 Q3/11 Muutos-%
Liikevaihto, Me 62,8 55,7 13
Liikevoitto, Me 2,5 3,4 -26
Henkil6sto 257 229 12
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Venajan, Ukrainan + muiden IVY-
maiden liikevaihto kasvussa
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27 KAUKO

N MARKKINAT

Energiatehokkuuden
asiantuntija



Kaukomarkkinat Q3 2012

* Liikevaihto ja liikkevoitto laskivat.

* Energiatehokkuuslaitteiden myynti Suomessa laski
johtuen talouden epavarmuudesta seka kylmasta
kesasta, joka vahensi ilmalampopumppumyyntia.

e Kiinan projektimyynti on laskenut merkittavasti
vertailuajankohtaan verrattuna.

« Ammattielektroniikan myynti Suomessa paransi
liikevaihtoa ja kannattavuutta.

« Katsauskaudella ostettiin Somasyr Oy:n liiketoiminta
(lammadn varaaminen, lattialampo).

* Suomen ja Vengjan organisaatioihin on tehty
avainrekrytointeja toiminnan kehittamiseksi.

 Uusi hallituskokoonpano 1.11.2012 alkaen.
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Kaukomarkkinat avainluvut Q3

Q3/12 Q3/11 Muutos-%
Liikevaihto, Me 9,5 14,7 -35
Liikevoitto, Me 0,1 1,0 -90
Henkilosto 90 84 7
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Energiatehokasta kiinteistotekniikkaa Suomessa

uudis- ja korjausrakentamiseen
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Rahoitus
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Omavaraisuus- ja
nettovelkaantumisaste
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Litketoiminnan rahavirta
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Korollinen
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Merkittavien lainasopimusten
eraantyminen
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Ei sisalla yritystodistuksia, shekkitililimiittejé eika rahoitusleasingsopimuksia.



Rahoitus Q3 2012

Me Yhteensa Kaytosséa
Rahoituslimiitit 60,0 18,0
YT-ohjelma 50,0 20,0
Likvidit varat 14,3

Yhden (1) vuoden sisalla eraantyvat korolliset velat 40,0 miljoonaa euroa.
Kassa + sitovat kayttamattomat rahoituslimiitit yht. 56,3 miljoonaa euroa.

/ Yhden (1) vuoden sisalla ei eraanny yhtaan merkittavaa luottosopimusta.
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Tuloslaskelma ja avainlukuja Q1-Q3

Me 2012 2011

Liikevaihto 351,5 355,0

Poistot -7,9 -6,1

Liikevoitto 7,0 16,5

Nettorahoituskulut -2,2 -3,9

Voitto ennen veroja 4,7 12,6

Katsauskauden voitto 7,9 9,3

/'f 2012 2011
/f’ Tulos/osake, euroa 0,26 0,32
Omavaraisuusaste, % 29,0 34,2

Oma paaoma/osake, euroa 2,87 2,89
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Tase

Me Vastaavaa Vastattavaa
350 350
309,1 309,1
300 300
260,7 260,7
250 250
200 — 54,0 200 ——
150 —— S .
150 120.9 102,9
100 100 — I |
50 50
0 0
Q3/12 Q3/11 Q3/12 Q3/11
® Oma pddoma Pitkaaikaiset velat

B Pitk&aikaiset varat
® Rahat ja saamiset

Vaihto-omaisuus

m | yhytaikaiset velat

37



Taloudelliset tavoitteet

Paaoman tuotto
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Taloudelliset tavoitteet
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Henkil6ston maara Q3 2012
yhteensa 829
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Osuus Q3/2012
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Aspon markkina-arvo

Osakekurssi, euroa Markkina-arvo, milj. euroa

N , . . (sis. omat osakkeet)
COPaatoskurssi ==K eskikurssi
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ﬁ ASPO Aspon osakeanti alkoi 6.4.2011. Sita edeltavat osakekurssit on esitetty

historiallisten noteerausten mukaan.
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Odotettavissa vuonna 2012
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Odotettavissa Aspo-konsernissa 2012

« Aspon nykyinen rakenne luo hyvan pohjan monivuotiselle
orgaaniselle kasvulle.

« Kasvumarkkinoiden — Vengja, 1VY, Ukraina, Kiina, Baltia ja
Puola — osuus konsernin myynnista kasvaa edelleen ja
tasoittaa lansimarkkinoiden heikentyvia nakymia.

« ESL Shippingin sopimusrahtien osuus kuljetusméaarista
kasvaa syksylla talven lahestyessa, mika parantaa
kannattavuutta.

 Leipurin raaka-aineiden hintojen odotetaan sailyvan korkealla
tasolla. Telkon myytavien raaka-aineiden hintojen odotetaan
sailyvan ennallaan tai laskevan.

« Leipurin leipomokoneiden tilaus- ja toimituskanta
loppuvuodeksi on hyva ja on kasvanut erityisesti Venajalla.

« Kaukomarkkinat jatkaa strategian mukaista kehittamista.
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Ohjeistus vuodelle 2012

* Ohjeistus sailyy muuttumattomana:

— Aspo tavoittelee liikevaihdon kasvua mutta
liikevoitto jaa merkittavasti ja osakekohtainen
tulos lievasti 2011 tasosta.
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Kiitos!
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