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Q2 2012 merkittavimmat
tapahtumat

« Konserni jatkoi voimakasta ja kannattavaa kasvua
strategisesti tarkeilla idan kasvumarkkinaollla.

 Teollisuustuotannon lasku lansimarkkinoilla vaikutti
erityisesti terasteollisuuden kuljetusvolyymeihin
heikentaen ESL Shippingin kannattavuutta.

 Varustamolle tarkeat hiilikuljetukset Suomeen ovat
vahentyneet merkittavasti vuodesta 2011 korkean
varastotason ja sateisen kesan vuoksi.

o Kuivarahtimarkkinoiden hintataso oli historiallisen
alhaalla. Varustamolla oli alusten ylikapasiteettia
suhteessa markkinatilanteeseen.

« Katsauskaudella myytiin m/s Hesperia ja
vastaanotettiin m/s Kumpula.

* Liikevoitto laski mutta osakekohtainen tulos sailyi
edellisvuoden tasolla.
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Litkevaihto litketoiminnoittain Q2
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Konsernin litkevoitto laski

Me

4,3

3,8

Q2/10 Q3/10 Q4/10 Q1/11 Q211 Q3/11 Q4/11 QU122 Q2/12



Litkevoitto litketoiminnoittain Q2

Me Q2/12 Q2/11 Muutos-%
ESL Shipping 2,6 3,2 -19
Leipurin 0,5 15 -67
Telko 2,5 2,2 14
Kaukomarkkinat -0,3 -0,1 -200
Muu toiminta -1,5 -1,6 6
Yhteensa 3,8 52 -27
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Litkevaihto ja liikevoitto Q2

2011/2012 Q1 Q2 Q3 Q4 Kum.
Liikevaihto 108,8 123,0 231,8
Me 106,7 124,6 123,7 121,3 476,3
Liikevoitto 0,3 3,8 4,1
Me 2,9 5,2 8,4 5,0 21,5
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Litkevaihto markkina-alueittain Q2

Me Q2/12 Q2/11 Muutos-%
Suomi 39,1 47,7 -18
Pohjoismaat 11,0 15,3 -28
Baltia 12,0 16,0 -25
Vendja, Ukraina + muu IVY 42,2 29,0 46

/ Muut maat 18,7 16,6 13
Yhteensa 123,0 124,6 -1
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Litkevaihto
Vengja, Ukraina + muut IVY-maat
ESL Shippingin kuljetukset Vengjaltd mukaan lukien
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ESL Shipping Q2 2012

Kansainvalinen kuivarahtien hintataso oli historiallisen
alhaalla ja vaikutti Itameren rahtihintatasoihin.

Pitkaaikaisten sopimusten hintataso sailyi ennallaan.
Suuret hiilivarastot vahensivat hiilikuljetuksia Suomeen.

Skandinavian terasteollisuuden tuotantoseisokit
vahensivat merkittavasti terasteollisuuden
kuljetusvolyymeja.

Liikaa kapasiteettia markkinatilanteeseen néahden.
Kolmea yksikkda seisotettiin.

Kuljetettiin poikkeuksellisen paljon spot-rahteja heikolla
kannattavuudella.

Myytiin m/s Hesperia 2,4 Me:n myyntivoitolla ja
vastaanotettiin jaavahvistettu supramax-alus m/s
Kumpula.

Heindkuussa luovuttiin kahdesta aikarahdatusta laivasta
ja tasapainotettiin kapasiteettia markkinatilanteeseen.
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Baltic Dry Index
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ESL Shipping avainluvut Q2

Q2/12 Q2/11 Muutos-%
Liikevaihto, Me 18,6 26,4 -30
Liikevoitto, Me 2,6 3,2 -19
Henkilosto 207 186 11
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Uusin laiva m/s Kumpula
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» LEIPURIN

Asiantuntija
makuihin ja rakenteisiin



Leipurin Q2 2012

* Elintarvikkeiden perusraaka-aineiden hinnat
vakiintuneet korkealle tasolle.

» Leipomoraaka-aineiden liikevaihto kasvoi ja
liikevoitto parani.

« Vengjan,Ukrainan ja muiden IVY-maiden liikevaihto
kasvoi 27 % liikkevoittoprosentin ollessa noin 5 %.

» Leipomokoneissa ei ollut merkittavia projektien
tuloutuksia. Konekaupan liikevaihto ja liikevoitto
laskivat merkittavasti tammi-kesakuussa ja Q2:lla.

e Hausjarven ja Nastolan leipomokoneyksikdiden
Integraatio on vaikeuttanut projektien
lApimenoaikaa. Toiminta keskitetdan elokuussa
Nastolaan yhteisiin tuotantotiloihin.

« Konemyynnin tilaus-ja toimituskanta heina-
joulukuussa 2012 ja Q1 2013 hyvalla tasolla.
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Leipurin avainluvut Q2

Q2/12 Q2/11 Muutos-%
Liikevaihto, Me 32,3 34,0 -5
Liikevoitto, Me 0,5 1,5 -67
Henkildstod 282 235 20
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Venajan, Ukrainan + muiden VY-
maiden litkevaihto kasvussa
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® TELKO

Kemikaalien ja
muoviraaka-aineiden
asiantuntija



Telko Q2 2012

* Myytavien raaka-aineiden hinnat laskivat.

* Telkon vahva kasvu oli orgaanista erityisesti
muoviraaka-aineissa. Hintojen lasku heikensi
kemikaalien liikevaihtoa ja kannattavuutta.

* Liikevaihto kasvoi edelleen voimakkaasti Venajalla,
Ukrainassa ja muissa IVY-maissa, joissa kasvu oli
52 % ja liikkevoitto yli 5 %.

« Kaynnistettiin muoviraaka-aineiden myynti
Slovakiassa ja Tsekissa.

 Rauman terminaali-investointi valmistui.

* Vengjalla ja Ukrainassa jatkettiin kemikaali-
jalostusterminaali-investointien selvitystyota.
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Telko avainluvut Q2

Q2/12 Q2/11 Muutos-%
Liikevaihto, Me 62,5 55,5 13
Liikevoitto, Me 2,5 2,2 14
Henkil6sto 247 230 7
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Venajan, Ukrainan + muiden IVY-
maiden liikevaihto kasvussa
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27 KAUKO

N MARKKINAT

Energiatehokkuuden
asiantuntija



Kaukomarkkinat Q2 2012

e Liikevaihto kasvoi mutta liikevoitto laski.

* Puolan liikkevoitto kasvoi erityisesti
taajuusmuuttajissa.

* Energiatehokkuuslaitteiden myynti Suomessa laski
johtuen talouden epavarmuudesta seka kylméasta
alkukesasta, joka vahensi
IImalampopumppumyyntia.

« Kiinan projektimyynti on laskenut
vertailuajankohtaan verrattuna.

« Ammattielektroniikan myynti Suomessa paransi
liikevaihtoa ja kannattavuuttaan.

« Katsauskauden jalkeen ostettiin Somasyr Oy:n
liiketoiminta (lAmmadn varaaminen, lattialampo).

e Suomen ja Vengjan organisaatioihin on tehty
avainrekrytointeja toiminnan kehittamiseksi.
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Kaukomarkkinat avainluvut Q2

Q2/12 Q2/11 Muutos-%
Liikevaihto, Me 9,6 8,7 10
Liikevoitto, Me -0,3 -0,1 -200
Henkilosto 87 90 -3
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Energiatehokasta kiinteistotekniikkaa Suomessa

uudis- ja korjausrakentamiseen
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Omavaraisuus- ja
nettovelkaantumisaste
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Litketoiminnan rahavirta
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Korollinen velka ja nettovelka
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Merkittavien lainasopimusten
eraantyminen
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Ei sisalla yritystodistuksia, shekkitililimiittejé eika rahoitusleasingsopimuksia.



Rahoitus Q2 2012

Me Yhteensa Kaytosséa
Rahoituslimiitit 60,0 8,0
YT-ohjelma 50,0 33,0
Likvidit varat 24,6

;_f”;

/ Rahoituslimiittien yhteismaaraa korotettiin 20 miljoonalla eurolla.
1 vuoden sisalla erddntyvat korolliset velat 44,5 miljoonaa euroa.

/ Kassa + sitovat kayttamattomat rahoituslimiitit yht. 76,6 miljoonaa euroa.

1 vuoden sisalla ei eraanny yhtaan merkittavaa luottosopimusta.

f ASPO
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Tuloslaskelma ja avainlukuja Q1-Q2

Me 2012 2011

Liikevaihto 231,8 231,3

Poistot -5,1 -4,0

Liikevoitto 4,1 8,1

Nettorahoituskulut -1,4 -2,3

Voitto ennen veroja 2,6 5,8

Katsauskauden voitto 6,2 4,3

/'f 2012 2011
/f’ Tulos/osake, euroa 0,20 0,15
Omavaraisuusaste, % 27,7 33,7

Oma paaoma/osake, euroa 2,81 2,72
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Taloudelliset tavoitteet

Paaoman tuotto
Koko konserni

ROI, % ROE, %
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Taloudelliset tavoitteet
Liitkevoitto-%

8
7
6
5
4 |
6,8
3 5,8 50
f..«' o |43 ' 4,2 4.1
y L L 2,7
0,3 1,1
0
Q2/10 Q3/10 Q4/10 Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12  Q2/12
O llman kertaluonteisia myyntivoittoja ja -tappioita
/ @ Tavoite m Kertaluonteiset myyntivoitot ja -tappiot

f ASPO



f ASPO

Henkil6ston maara Q2/2012
yhteensa 835
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Osakkaiden méaara / jakauma

Osuus Q2/2012 Osakkeenomistajien lukumaéara
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Aspon markkina-arvo

Markkina-arvo, milj. euroa
(sis. omat osakkeet)

Osakekurssi, euroa

COPaatoskurssi ==K eskikurssi
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Aspon osakeanti alkoi 6.4.2011. Sita edeltavat osakekurssit on esitetty
historiallisten noteerausten mukaan.
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Odotettavissa vuonna 2012
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Odotettavissa Aspo-konsernissa 2012

« Aspon nykyinen rakenne luo hyvan pohjan
monivuotiselle orgaaniselle kasvulle.

« Kasvumarkkinoiden — Vengja, IVY, Ukraina, Kiina,
Baltia ja Puola — osuus konsernin myynnista kasvaa
edelleen ja tasoittaa lansimarkkinoiden heikentyvia
nakymia.

e ESL Shippingin sopimusrahtien osuus kuljetusmaarista
kasvaa syksylla talven lahestyessa, mika parantaa
kannattavuutta.

e Leipurin ja Telkon myytavien raaka-aineiden hintojen
odotetaan sailyvan korkealla tasolla.

* Leipurin leipomokoneiden tilaus- ja toimituskanta
loppuvuodeksi on hyva ja kasvaa erityisesti Venajalla.

« Kaukomarkkinat jatkaa strategian mukaista tarjooman
ja myyntikanavien kehittdmista lahienergiatuotteissa.
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Ohjeistus vuodelle 2012

* Aspo on muuttanut ohjeistustaan vuodelle 2012.

— Aspo tavoittelee liikevaihdon kasvua mutta
liikevoitto jaa merkittavasti ja osakekohtainen
tulos lievasti 2011 tasosta.
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Seuraava tulosjulkistus Q3
25.10.2012

Kiitos!
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