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Q1 2012 merkittavimmat
tapahtumat

« Tonnistovero tuli voimaan takautuvasti vuoden 2011
alusta. Osakekohtainen tulos parani ja oli 0,09
e/osake (0,04 e/osake)

* M/s Arkadia vastaanotettiin ja siirrettiin Itamerelle,
josta aiheutui kuluja 0,5 milj. euroa.

o Kuivarahtimarkkinoiden hintataso laski historiallisen
alas.

» Konserni kasvoi kannattavasti idan
kasvumarkkinoilla.

* Leipurin ja Telkon myytavien raaka-aineiden
hintataso sailyi korkealla tasolla.

e Liikevoitto laski mutta osakekohtainen tulos parani.
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Litkevaihto litketoiminnoittain Q1
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Konsernin litkevoitto laski
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Litkevoitto litketoiminnoittain Q1

Me Q1l/12 Ql/11 Muutos-%
ESL Shipping -0,9 0,4 -325
Leipurin 0,6 15 -60
Telko 2,0 1,7 18
Kaukomarkkinat -0,1 0,4 -125
Muu toiminta -1,3 -1,1 -18
Yhteensa 0,3 2,9 -90
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Litkevaihto ja liikevoitto Q1

2011/2012 Q1 Q2 Q3 Q4 Kum.
Liikevaihto 108,8 108,8
Me 106,7 124,6 123,7 121,3 476,3
Liikevoitto 0,3 0,3
Me 2,9 5,2 8,4 5,0 21,5
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Aspon toimipisteet

BKT:n kasvu 2016

Kiina S
Valko-Venaja 5,0
Latvia 4,0
Ukraina 4,0
Liettua 3,8
Venaja 3,8
Viro 3,8
Puola 3,6
Ruotsi 2,5
Norja 2,1
Suomi 2,0
Tanska 1,9

Lahde: IMF




Litkevaihto markkina-alueittain Q1

Me Q1l/12 Ql/11 Muutos-%
Suomi 39,6 45,2 -12
Pohjoismaat 9,5 10,9 -13
Baltia 11,9 11,2 6
Vendaja, Ukraina + muu IVY 30,3 24,0 26

/ Muut maat 17,5 15,4 14
Yhteensa 108,8 106,7 2
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Litkevaihto
Vengja, Ukraina + muut IVY-maat
ESL Shippingin kuljetukset Vengjaltd mukaan lukien
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ESL Shipping Q1 2012

Kansainvalinen kuivarahtien hintataso laski historiallisen
alas ja se vaikutti poikkeuksellisen paljon Itameren spot-
rahteihin.

Pitkaaikaisten sopimusten hintataso sailyi ennallaan.

Lammin talvi ja korkeat hiilivarastot vahensivat
hiilikuljetuksia Suomeen.

Terasteollisuuden tuotanto toimi alennetulla kapasiteetilla.

Liikaa kapasiteettia markkinatilanteeseen néahden.
Kolmea yksikkda seisotettiin.

Kuljetettiin poikkeuksellisen paljon spot-rahteja heikolla
kannattavuudella.

Saatila suosi talvioperointia. Alueella operoi
poikkeuksellisen paljon ItAmeren ulkopuolista tonnistoa.

M/s Arkadia vastaanotettiin. Siirrosta Itamerelle aiheutui
kuluja 0,5 milj. euroa.
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Baltic Dry Index
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ESL Shipping avainluvut Q1

Q1l/12 Ql/11 Muutos-%
Liikevaihto, Me 19,9 20,5 -3
Liikevoitto, Me -0,9 0,4 -325
Henkildstod 202 179 13
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Uusin laiva m/s Arkadia




» LEIPURIN

Asiantuntija
makuihin ja rakenteisiin



Leipurin Q1 2012

* Elintarvikkeiden perusraaka-aineiden hinnat
vakiintuneet korkealle tasolle.

» Leipomoraaka-aineiden liikevaihto kasvoi ja
liikevoitto parani.

* Leipomokoneissa ei merkittavia projektien
tuloutuksia. Konekaupan liikevaihto ja liikevoitto
laskivat merkittavasti johtuen projektien tuloutuksen
slirtymisesta.

* Vengjan, Ukrainan ja muiden IVY-maiden liikevaihto
kasvoi kannattavasti.

* Leipomokoneiden integraatiossa Hausjarven
konepajan tuotanto siirretdan Nastolaan.

» Paatetty siirtdd muut Suomen yksikot uusiin
toimitiloihin ja kulu- ja tehosaastot vaikuttavat 2013
alusta.
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Leipurin avainluvut Q1

Q1l/12 Ql/11 Muutos-%
Liikevaihto, Me 30,0 29,9 0
Liikevoitto, Me 0,6 1,5 -60
Henkilosto 272 232 17
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Venajan, Ukrainan + muiden VY-
maiden litkevaihto kasvussa
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® TELKO

Kemikaalien ja
muoviraaka-aineiden
asiantuntija



Telko Q1 2012

* Myytavien raaka-aineiden hinnat nousivat hieman.
» Telkon vahva kasvu oli orgaanista.

* Liikevoitto parani merkittavasti vaikka
katsauskaudella kirjattiin varaus virheellisen raaka-
aine eran vuoksi -0,3 milj. euroa.

* Liikevaihto kasvoi ja kannattavuus parani edelleen
voimakkaasti Vengjalla, Ukrainassa ja muissa IVY-
maissa seka Puolassa.

e Rauman terminaalin investointi valmistuu kevaalla
2012.

* Vendjalla on jatkettu kemikaali-jalostusterminaali-
Investoinnin selvitystyota.
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Telko avainluvut Q1

Q1l/12 Ql/11 Muutos-%
Liikevaihto, Me 53,0 48,1 10
Liikevoitto, Me 2,0 1,7 18
Henkil6sto 232 225 3
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Venajan, Ukrainan + muiden IVY-
maiden liikevaihto kasvussa
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27 KAUKO

N MARKKINAT

Energiatehokkuuden
asiantuntija



Kaukomarkkinat Q1 2012

* Liikevaihto ja likkevoitto laskivat.

 Kiinassa ja Suomessa ei projektitoimitusten
tuloutuksia.

* Puolan tulos kasvol erityisesti taajuusmuuntajissa.

* Energiatehokkuuslaitteiden myynti kasvoi 15 %.

« Ammattielektroniikan myynti Suomessa laski
vertallukauteen verrattuna.

« Kaukomarkkinat on laajentanut tarjoomaa
Suomessa mm. maalampo6- ja aurinkosahko-
jarjestelmiin.
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Kaukomarkkinat avainluvut Q1

Q1l/12 Q1/11 Muutos-%
Liikevaihto, Me 5,9 8,2 -28
Liikevoitto, Me -0,1 0,4 -125
Henkilosto 86 90 -4
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Energiatehokasta kiinteistotekniikkaa Suomessa
uudis- ja korjausrakentamiseen

Kerrostalot
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Omavaraisuus- ja
nettovelkaantumisaste
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Litketoiminnan rahavirta
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Korollinen velka ja nettovelka
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Merkittavien lainasopimusten
eraantyminen
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Rahoitus Q1 2012

Me Yhteensa Kaytosséa
Rahoituslimiitit 40,0 0,0
YT-ohjelma 50,0 15,0
Likvidit varat 15,2

1 vuoden sisalla erdantyvat korolliset velat 18,6 miljoonaa euroa.
Kassa + sitovat kayttamattomat rahoituslimiitit yht. 55,2 miljoonaa euroa.

Vuoden 2012 aikana ei eraanny yhtaan merkittavaa luottosopimusta.
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Talous
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Tuloslaskelma ja avainlukuja Q1

Me 2012 2011
Liikevaihto 108,8 106,7
Poistot -2,4 -2,0
Liikevoitto 0,3 2,9
Nettorahoituskulut -0,9 -1,3
Tulos ennen veroja -0,6 1,5
Katsauskauden voitto 2,7 1,1

2012 2011
Tulos/osake, euroa 0,09 0,04
Omavaraisuusaste, % 32,9 31,7
Oma padaoma/osake, euroa 3,13 2,52
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Tonnistovero
« Tonnistoverolaki voimaan 1.3.2012 takautuvasti jo vuodelle 2011.

« Liittyminen paransi osakekohtaista tulosta katsausjaksolla noin
0,10 e/osake takautuvasti vuodelta 2011.

« Ensimmaiselle neljannekselle kirjattiin vuoden 2012 purkautuvaa
verovelkaa noin 0,2 milj. euroa.

e Tonnistoveron positiivinen tulosvaikutus nakyy tilikauden
verojenjalkeisessa tuloksessa.

» Tonnistovero on kiintea veroera, joka on kuitenkin huomattavasti
elinkeinoveroa pienempi edellyttdaen, ettda ESL Shipping on
tulokseltaan voitollinen.

 Laki antaa mahdollisuuden tulouttaa poistoeron perusteella
laskettavan laskennallisen verovelan tonnistoverokauden
kuluessa.

 Jaljelle jaava poistoero kasitelladn vapaana omana paaomana.

« Kirjanpitolautakunta on antanut lausunnon tonnistoveron
kasittelysta kotimaisessa kirjanpidossa.
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Taloudelliset tavoitteet

Paaoman tuotto
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O Tavoite
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Taloudelliset tavoitteet
Liitkevoitto-%

6,8

5,8

5,0

25 2,7

O L N W »~ O O N @

QL/10 Q2/10 Q3/10 Q4/10 Q11 Q211 Q3/11 Q4/11 Q1/12

ﬁ ASPO mTavoite



f ASPO

Henkil6ston maara Q1/2012
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Osakkaiden méaara / jakauma

Osuus Q1/2012 Osakkeenomistajien lukumaéara
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Aspon markkina-arvo

Osakekurssi, euroa Markkina-arvo, milj. euroa
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historiallisten noteerausten mukaan.
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Odotettavissa vuonna 2012
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Odotettavissa Aspo-konsernissa 2012

« Aspon nykyinen rakenne luo hyvan pohjan
monivuotiselle orgaaniselle kasvulle.

« Kasvumarkkinoiden — Vengja, IVY, Ukraina, Kiina,
Baltia ja Puola — osuus konsernin myynnista kasvaa
edelleen.

e Toinen ESL Shippingin tilaamista supramax- aluksista
valmistuu toisella neljanneksella ja vastaanotosta,
varustamisesta ja siirrosta Itamerelle aiheutuu kuluja.

» Telkon ja Leipurin myytavien raaka-aineiden hintojen
odotetaan sailyvan korkealla tasolla.

« Kaukomarkkinoiden projektimyynnin ja Leipurin
leipomokoneiden tilauskanta on edellisvuotta parempi.

« Kuivarahtimarkkinoiden ei odoteta vahvistuvan
merkittavasti kevaan aikana. Sopimusliikenteen osuus
kuljetuksista tulee lisdantymaan merkittavasti.
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Ohjeistus vuodelle 2012

* Aspo sailyttda ohjeistuksen muuttumattomana.

— Aspo tavoittelee liikevaihdon ja likkevoiton kasvua
seka parantaa osakekohtaista tulosta.

f ASPO
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Seuraava tulosjulkistus
Q2 2012
21. elokuuta 2012

Kiitos!
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